INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE FOMENTO
DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A. EN RELACION
CON LA PROPUESTA DE MODIFICACION DEL REGLAMENTO
DE LA JUNTA GENERAL

ARTICULOS 4 (CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL), 5
(ANUNCIO DE CONVOCATORIA), 7 (DERECHO DE
INFORMACION PREVIO A LA CELEBRACION DE LA JUNTA
GENERAL), 9 (DERECHO Y DEBER DE ASISTENCIA), 11
(CONSTITUCION DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS) Y
12 (SOLICITUDES DE INTERVENCION)

(PUNTO 5° DEL ORDEN DEL DIA).
JUNTA GENERAL ORDINARIA 2006



El

Consejo de Administracion de FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y

CONTRATAS, S.A. emite el presente informe justificativo de las modificaciones
en el Reglamento de la Junta que se proponen a la Junta General ordinaria de
accionistas en relacién con el punto 5° de su orden del dia.

En todos los casos en los que se propone la modificacion de un articulo actualmente
existente se hace figurar, en la columna de la izquierda, la redaccién actual del articulo
y en la columna de al derecha la redaccion propuesta, remarcando los cambios

propuestos con letra en negrita.

REDACCION ACTUAL

REDACCION PROPUESTA

Articulo 4. Convocatoria de la Junta

General

1. Sin perjuicio de lo establecido en la Ley
de Sociedades Anénimas sobre la Junta
Universal y la convocatoria judicial,
corresponde al Consejo de Administracién
la convocatoria de la Junta General de
Accionistas, debiendo realizarse:

a) En fecha tal que permita su celebracién
en los primeros seis meses del ejercicio, si
se trata de la Junta General Ordinaria.

b) Siempre que el Consejo de
Administracion lo considere conveniente
para los intereses sociales, en el caso de
las Juntas Generales Extraordinarias.

¢) En todo caso, cuando lo soliciten, por
conducto notarial, accionistas que sean
titulares de, al menos, un cinco por ciento
del capital social, expresando en la
solicitud los asuntos a tratar en la Junta
cuya convocatoria solicitan. En este caso,
la Junta deberd ser convocada para
celebrarse dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha en que se hubiese
requerido notarialmente a los
Administradores para convocarla,
incluyendo necesariamente en el orden
del dia los asuntos que hubieren sido
objeto de solicitud.

d) En los demas casos previstos en las
Leyes y en los Estatutos sociales

2. Si la Junta General Ordinaria no fuere
convocada dentro del plazo legal, o si
habiendo solicitado la convocatoria de la

Articulo 4. Convocatoria de la Junta

General

1. Sin perjuicio de lo establecido en la Ley
de Sociedades Anénimas sobre la Junta
Universal y la convocatoria judicial,
corresponde al Consejo de Administracion
la convocatoria de la Junta General de
Accionistas, debiendo realizarse:

a) En fecha tal que permita su celebracion
en los primeros seis meses del ejercicio, si
se trata de la Junta General Ordinaria.

b) Siempre que el Consejo de
Administracion lo considere conveniente
para los intereses sociales, en el caso de
las Juntas Generales Extraordinarias.

¢) En todo caso, cuando lo soliciten, por
conducto notarial, accionistas que sean
titulares de, al menaos, un cinco por ciento
del capital social, expresando en la
solicitud los asuntos a tratar en la Junta
cuya convocatoria solicitan. En este caso,
la Junta deberd ser convocada para
celebrarse dentro de los treinta dias
siguientes a la fecha en que se hubiese
requerido notarialmente a los
Administradores para convocarla,
incluyendo necesariamente en el orden
del dia los asuntos que hubieren sido
objeto de solicitud.

d) En los demas casos previstos en las
Leyes y en los Estatutos sociales

2. Si la Junta General Ordinaria no fuere
convocada dentro del plazo legal, o si
habiendo solicitado la convocatoria de la




Junta Extraordinaria accionistas titulares
de un cinco por ciento (5%) del capital, no
hubiese sido efectuada, podran serlo, a
peticibn de cualquier accionista, en el
primer caso, y de los solicitantes, en el
segundo, por el Juez de Primera Instancia
del domicilio social.

Junta Extraordinaria accionistas titulares
de un cinco por ciento (5%) del capital, no
hubiese sido efectuada, podran serlo, a
peticibn de cualquier accionista, en el
primer caso, y de los solicitantes, en el
segundo, por el Juez de Primera Instancia
del domicilio social.

La Junta General Ordinaria sera valida
aunque haya sido convocada o se
celebre fuera de plazo.

Justificacion de la modificacién del articulo 4:
La Ley 19/2005, de 14 de noviembre, sobre Sociedad An6nima Europea domiciliada

en Espafa ha introducido una serie de

modificaciones a la Ley de Sociedades

Anbnimas que hacen necesario adaptar el Reglamento de la Junta. En particular, se
reconoce expresamente la validez de la junta general ordinaria aunque haya sido
convocada o se celebre fuera del plazo legal de los seis primeros meses de cada
ejercicio. A tal efecto, se estima conveniente incluir esta mencion en el articulo 4 del

Reglamento de la Junta.

REDACCION ACTUAL

REDACCION PROPUESTA

Articulo 5. Anuncio de convocatoria

1. La convocatoria de la Junta General de
Accionistas se realizara mediante anuncio
publicado en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil, en uno de los diarios de mayor
circulacibn en la provincia donde la
sociedad tiene su domicilio y en la pagina
web de la Sociedad, por lo menos quince
dias naturales antes de la fecha fijada
para su celebracion, salvo en los casos en
que la ley prevea un plazo superior.

El 6rgano de administracién valorara la
oportunidad de difundir el anuncio de la
convocatoria en un mayor numero de
medios de comunicacioén social.

El anuncio se remitird a la Comision
Nacional del Mercado de Valores el
mismo dia de su publicacion.

2. El anuncio de convocatoria contendra:

a) La denominacibn de la
sociedad, el lugar, fecha y hora de
la reunion en primera y, en su
caso, segunda convocatoria,
debiendo mediar entre la primera y
la segunda reunion, por lo menos,

Articulo 5. Anuncio de convocatoria

1. La convocatoria de la Junta General de
Accionistas se realizara mediante anuncio
publicado en el Boletin Oficial del Registro
Mercantil, en uno de los diarios de mayor
circulacion en la provincia donde la
sociedad tiene su domicilio y en la pagina
web de la Sociedad, por lo menos un mes
antes de la fecha fijada para la
celebracion de la Junta.

El 6rgano de administracion valorard la
oportunidad de difundir el anuncio de la
convocatoria en un mayor numero de
medios de comunicacién social.

El anuncio se remitira a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores el mismo
dia de su publicacién.

2. El anuncio de convocatoria contendra:

a) La denominacioén de la sociedad,
el lugar, fecha y hora de la reunién
en primera y, en su caso, segunda
convocatoria, debiendo mediar
entre la primera y la segunda
reunion, por lo menos, un plazo de




un plazo de veinticuatro horas.

b) El orden del dia de la Junta,
redactado con claridad y precision,
gue comprendera los asuntos que
han de tratarse en la reunion.

c) Los requisitos exigidos para
poder asistir a la Junta y los
medios de acreditarlos ante la
Sociedad.

d) El derecho de los accionistas de
hacerse representar en la Junta
por otra persona, sea 0 no
accionista, y los requisitos vy
procedimientos para ejercer este
derecho.

e) El derecho de los accionistas,
poseedores de un numero
inferior a cuatro mil acciones, a
agruparse a los efectos de
concurrir en la Junta.

f) El derecho de informacién que
asiste a los accionistas y la forma
de ejercerlo.

3. El Consejo de Administracion valorard,
con ocasion de la convocatoria de cada
Junta General, si existen medios de
comunicacion a distancia que puedan
permitir a los accionistas efectuar el voto
ylo la delegacion garantizando
debidamente la identidad del sujeto que
ejerce su derecho de voto o, en caso de
delegacién, las de representante vy
representado y si la utilizacién de los
mismos es factible. En caso de que el
Consejo de Administracion aprecie su
existencia y la posibilidad de su
utilizacion, debera incluir mencion en la
convocatoria de los concretos medios de
comunicacion a distancia que los
accionistas pueden utilizar para ejercitar o
delegar el voto, asi como las instrucciones
que deben necesariamente seguir para
poder hacerlo.

veinticuatro horas.

b) El orden del dia de la Junta,
redactado con claridad y precision,
que comprendera los asuntos que
han de tratarse en la reunion.

c) Los requisitos exigidos para
poder asistir a la Junta y los medios
de acreditarlos ante la Sociedad.

d) El derecho de los accionistas de
hacerse representar en la Junta por
otra persona, sea 0 no accionista, y
los requisitos y procedimientos
para ejercer este derecho.

e) El derecho de informacion que
asiste a los accionistas y la forma
de ejercerlo.

3. El Consejo de Administracién valorara,
con ocasiéon de la convocatoria de cada
Junta General, si existen medios de
comunicacion a distancia que puedan
permitir a los accionistas efectuar el voto
ylo la delegacién garantizando
debidamente la identidad del sujeto que
ejerce su derecho de voto o, en caso de
delegacién, las de representante y
representado y si la utilizacion de los
mismos es factible. En caso de que el
Consejo de Administracion aprecie su
existencia y la posibilidad de su utilizacién,
debera incluir mencién en la convocatoria
de los concretos medios de comunicacién
a distancia que los accionistas pueden
utilizar para hacer efectivo sus derechos
de representacién, ejercitar o delegar el
voto, Yy, en sSu caso, asistencia.
Asimismo, se incluiran los plazos,
formas y modos de ejercicio de los
derechos de los accionistas que asistan
a la Junta por medios electrénicos o
telematicos, en caso de preverse esta
posibilidad.

4. El orden del dia que figure en la
convocatoria se determinara por el
Consejo de  Administracién, sin
perjuicio del derecho que asiste a los




accionistas gue representen, al menos,
un cinco por ciento del capital social,
de solicitar que se publique un
complemento a la convocatoria
incluyendo uno o mas puntos en el
orden del dia. El ejercicio de este
derecho debera hacerse mediante
notificacion fehaciente, que habra de
recibirse en el domicilio social dentro
de los cinco dias siguientes a la
publicacién de la convocatoria. El
complemento de la convocatoria deberéa
publicarse con quince dias de
antelacibn como minimo a la fecha
establecida para lareunién de la Junta.

Justificacion de la modificacién del articulo 5:

La Ley 19/2005, de 14 de noviembre, sobre Sociedad An6nima Europea domiciliada
en Espafa ha introducido una serie de modificaciones a la Ley de Sociedades
Andnimas que hacen necesario adaptar el Reglamento de la Junta. En particular, el
plazo para la publicacién de los anuncios de convocatoria de la junta general ordinaria
se aumenta de quince dias a un mes, antes de la fecha fijada para su celebracion.
Asimismo, en materia de convocatoria de la junta general, se prevé la posibilidad de
gque los accionistas titulares de al menos un 5% del capital social puedan solicitar que
se publigue un complemento a la convocatoria. Se modifica la redaccion del apartado
3 de este articulo con el fin de prever la posibilidad de asistencia a la junta por medios
telematicos.

Se adapta, ademas, el Reglamento de la Junta a la modificacién de los Estatutos
Sociales, por la que ha quedado eliminada la necesidad de ser titular de un namero
determinado de acciones para tener derecho de asistencia a las Juntas Generales,
dandose nueva redaccion al articulo 18 los estatutos sociales. Por tanto, esta
modificacion ha de tener su reflejo en la regulacion propia de este érgano social.

REDACCION ACTUAL

REDACCION PROPUESTA

Articulo 7. Derecho de informacién
previo a la celebracion de la Junta
General

1. Hasta el séptimo dia anterior, inclusive,

a aquel en que esté prevista la
celebracién de la Junta General de que se
trate, en primera convocatoria, los

accionistas podran formular las preguntas
0 peticiones de informaciones o
aclaraciones que se refieran a puntos
comprendidos en el orden del dia, 0 a la
informacién accesible al publico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comision Nacional del Mercado de
Valores, desde la celebracion de la Junta
inmediatamente anterior.

Articulo 7. Derecho de informacién
previo a la celebracién de la Junta
General

1. Hasta el séptimo dia anterior, inclusive,
a aquel en que esté prevista Ila
celebracioén de la Junta General de que se
trate, en primera convocatoria, los
accionistas podran formular las preguntas
0 peticiones de informaciones o
aclaraciones que se refieran a puntos
comprendidos en el orden del dia, 0 a la
informacion accesible al puablico que se
hubiera facilitado por la Sociedad a la
Comision Nacional del Mercado de
Valores, desde la celebraciéon de la Junta
inmediatamente anterior.




2. Las solicitudes de informacion podran
realizarse utilizando la direccion de correo
electronico que, a tal fin, se pondra a
disposicién de los accionistas en la pagina
web de la sociedad para cada Junta
general, o, en su caso, mediante peticion
escrita dirigida al Departamento de Bolsa
y de Relaciones con los Accionistas en el
domicilio  social, personalmente o
mediante su entrega por cualquier medio
de correo postal o mensajeria. Lo
dispuesto en este articulo se entiende sin
perjuicio del derecho de los accionistas de
obtener los documentos de forma impresa
y de solicitar su envio gratuito cuando asi
lo establezca la Ley.

3. Las peticiones de informacién
reguladas en este articulo se contestaran,
una vez comprobada la identidad vy
condicidn de accionista de los solicitantes,
hasta el dia de la Junta General de
Accionistas de que se trate, antes de su
celebracién, a través del mismo medio
escrito en que se formularon.

4. El Presidente podra denegar la
informacién solicitada cuando, a su juicio,
la publicacion de los datos solicitados
perjudique los intereses sociales, salvo en
el caso de que la solicitud esté apoyada
por accionistas que representen, al
menos, la cuarta parte del capital social.

5. ElI Consejo de Administracion podra
facultar a cualquiera de sus miembros, asi
como, a su Secretario y Vicesecretario, a
fin de que a través del “Departamento de

Bolsa y de Relaciones con los
Accionistas” de la sociedad, se responda
a las solicitudes de informacién

formuladas por los accionistas.

2. Las solicitudes de informacion podran
realizarse utilizando la direccion de correo
electronico que, a tal fin, se pondra a
disposicién de los accionistas en la pagina
web de la sociedad para cada Junta
general, o, en su caso, mediante peticién
escrita dirigida al Departamento de Bolsa
y Relaciones con Inversores en el
domicilio  social, personalmente o
mediante su entrega por cualquier medio
de correo postal o mensajeria. Lo
dispuesto en este articulo se entiende sin
perjuicio del derecho de los accionistas de
obtener los documentos de forma impresa
y de solicitar su envio gratuito cuando asi
lo establezca la Ley.

3. Las peticiones de informacion
reguladas en este articulo se contestaran,
una vez comprobada la identidad y
condicion de accionista de los solicitantes,
hasta el dia de la Junta General de
Accionistas de que se trate, antes de su
celebracion.

4. El Presidente podra denegar la
informacién solicitada cuando, a su juicio,
la publicacion de los datos solicitados
perjudique los intereses sociales, salvo en
el caso de que la solicitud esté apoyada
por accionistas que representen, al
menos, la cuarta parte del capital social.

5. ElI Consejo de Administracion podra
facultar a cualquiera de sus miembros, asi
como, a su Secretario y Vicesecretario, a
fin de que a través del “Departamento de
Bolsa y Relaciones con Inversores” de
la sociedad, se responda a las solicitudes
de informacién formuladas por los
accionistas.

Justificacion de la modificacién del articulo 7:
Se propone modificar el articulo 7 apartado 3, para que el medio de contestacion a las
peticiones de informacion que los accionistas hayan realizado quede a criterio de la

Sociedad.

Se propone adecuar las menciones al Departamento de Bolsa y Relaciones con
Inversores como consecuencia de su cambio de denominacion a fin de unificar la

terminologia en el presente Reglamento.




REDACCION ACTUAL

REDACCION PROPUESTA

Articulo 9. Derecho de

asistencia

y deber

1. Tienen derecho de asistir a la Junta
General todos los accionistas que sean
titulares de, al menos, dos mil acciones
inscritas a su nombre en el registro de
anotaciones en cuenta correspondiente
con cinco dias de antelacién, a aquél en
que haya de celebrarse la Junta.

Los tenedores de menos de dos mil
acciones tendran derecho a agruparse
hasta reunir esa cifra como minimo, a los
efectos de su asistencia y votacién en las
Juntas, debiendo recaer la representacion
de estas agrupaciones en uno cualquiera
de los accionistas agrupados. La
agrupacién deberd acreditarse mediante
escrito firmado por todos los accionistas
interesados, con caracter especial por
cada Junta. De no hacerlo asi, cualquiera
de ellos podra conferir su representacion
en la Junta a favor de otro accionista con
derecho de asistencia y que pueda
ostentarla con arreglo a la Ley y a los
Estatutos, agrupando asi sus acciones
con las de éste.

2. Los miembros del Consejo de
Administracion estardn obligados a asistir
a las Juntas Generales. Asimismo podran
asistir a la Junta, cuando fuesen
requeridos para ello, los Directores,
Gerentes, Técnicos y demas personas
que, a juicio del Consejo de
Administracion, tengan interés en la buena
marcha de los asuntos sociales y cuya
intervencion en la Junta pueda, si fuera
precisa, resultar Gtil para la Sociedad. El
Presidente de la Junta General podra
autorizar la asistencia de cualquier otra
persona que juzgue conveniente, sin
perjuicio de la facultad de la Junta de
revocar dicha autorizacion.

Articulo 9. Derecho y deber de

asistencia

1. Tienen derecho de asistir a la Junta
General todos los accionistas que sean
titulares de una o mas acciones inscritas
a su nombre en el registro de anotaciones
en cuenta correspondiente con cinco dias
de antelacién, a aquél en que haya de
celebrarse la Junta.

2. Los miembros del Consejo de
Administracién estaran obligados a asistir
a las Juntas Generales. Asimismo podran
asistir a la Junta, cuando fuesen
requeridos para ello, los Directores,
Gerentes, Técnicos y deméas personas
gue, a juicio del Consejo de
Administracion, tengan interés en la buena
marcha de los asuntos sociales y cuya
intervencion en la Junta pueda, si fuera
precisa, resultar util para la Sociedad. El
Presidente de la Junta General podra
autorizar la asistencia de cualquier otra
persona que juzgue conveniente, sin
perjuicio de la facultad de la Junta de
revocar dicha autorizacion.

Justificacion de la modificacién del articulo 9:

Adaptar el Reglamento de la Junta al acuerdo de modificacién de estatutos sociales,
por el que se elimina la necesidad de ser titular de, al menos, dos mil acciones, para
tener derecho de asistencia a las Juntas Generales, bastando, desde ahora, con ser




titular de una sola, suprimiéndose en consecuencia las referencias a la agrupacion de

acciones.

REDACCION ACTUAL

REDACCION PROPUESTA

Articulo 11. Constitucion de la Junta
General de Accionistas

1. En el lugar, fecha y hora sefalados en
la convocatoria de la Junta General y
desde dos horas antes de la anunciada
para el comienzo de la reunion, podran los
accionistas 0 quienes validamente les
representen  presentar al  personal
encargado del registro de asistencia los
documentos acreditativos de su derecho
de asistencia v, en su caso,
representacion, asi como los que
contengan las delegaciones. El derecho
de asistencia se acreditard mediante la
exhibiciéon del certificado de legitimacion
expedidos por la entidades encargadas
del registro contable de las acciones de la
Sociedad, en el que conste la inscripcion a
nombre del accionista de, al menos,
cuatro mil acciones con cinco dias de
antelacion a la fecha de la celebracion de
la Junta. Todo ello, sin perjuicio del
derecho de agrupacion a que se refiere
el articulo 9 de este Reglamento.

Los accionistas que deseen votar por
medios de comunicacion a distancia, en el
supuesto de haberse contemplado esta
posibilidad en la convocatoria de la Junta,
acreditardn su identidad y condicion de
accionista en la forma que el Consejo de
Administracion hubiera determinado en la
convocatoria.

2. Los accionistas 0, en su caso,
representantes de éstos que accedan al
lugar de celebracién de la Junta General
después de que la Junta General haya
entrado en el examen y deliberacién del
orden del dia no seran incluidos en la lista
de asistentes.

3. La lista de asistentes figurara al
comienzo de la propia acta o se adjuntara
a ella por medio de anejo firmado por el
Secretario, con el visto bueno del
Presidente.

Articulo 11. Constitucion de la Junta
General de Accionistas

1. En el lugar, fecha y hora sefalados en
la convocatoria de la Junta General y
desde dos horas antes de la anunciada
para el comienzo de la reunion, podran los
accionistas o quienes validamente les
representen  presentar al  personal
encargado del registro de asistencia los
documentos acreditativos de su derecho
de asistencia v, en su caso,
representacion, asi como los que
contengan las delegaciones. El derecho
de asistencia se acreditara mediante la
exhibicion del certificado de legitimacion
expedidos por la entidades encargadas
del registro contable de las acciones de la
Sociedad, en el que conste la inscripcion a
nombre del accionista de, al menos, una
accién con cinco dias de antelacion a la
fecha de la celebracion de la Junta.

Los accionistas que deseen votar por
medios de comunicacién a distancia, en el
supuesto de haberse contemplado esta
posibilidad en la convocatoria de la Junta,
acreditaran su identidad y condicién de
accionista en la forma que el Consejo de
Administracion hubiera determinado en la
convocatoria.

2. Los accionistas 0, en su caso,
representantes de éstos que accedan al
lugar de celebracién de la Junta General
después de que la Junta General haya
entrado en el examen y deliberacién del
orden del dia no seran incluidos en la lista
de asistentes.

3. La lista de asistentes figurara al
comienzo de la propia acta o se adjuntara
a ella por medio de anejo firmado por el
Secretario, con el visto bueno del
Presidente.

Los accionistas que emitan sus votos a
distancia, conforme a lo dispuesto en el




Los accionistas que emitan sus votos a
distancia, conforme a lo dispuesto en el
correspondiente anuncio de convocatoria,
deberan ser tenidos en cuenta como
presentes a efectos de constitucién de la
Junta General.

4. Una vez constatada la existencia de
quérum suficiente, se constituird la Mesa
de la Junta, dando comienzo en el lugar,
dia y hora fijados para su celebracion, ya
sea en primera 0 en segunda
convocatoria.

5. El Presidente o, por su delegacién, el
Secretario dara lectura a la convocatoria,
pudiendo darla por reproducida si ningin
accionista se opone a ello, e informara
sobre los datos globales que resulten de
la lista de asistentes, detallando el nimero
de accionistas con derecho de voto
presentes y representados que concurren
a la reunién, el nimero de acciones
correspondientes a unos y otros y el
porcentaje de capital que representan.

6. Comunicados publicamente estos datos
por el Presidente o el Secretario, la
Presidencia declarard seguidamente si
estan o no cumplidos los requisitos
exigidos para la constitucion valida de la
Junta. El Notario, en caso de asistir,
preguntara a la Asamblea si existen
reservas o protestas a las manifestaciones
del Presidente relativas al numero de
socios concurrentes y al capital presente.
Las dudas o reclamaciones expresadas al
Notario, y en su defecto, al Secretario, que

surjan sobre estos puntos, se reflejaran en
el Acta y serdn resueltas por la
Presidencia.

7. Acto seguido, si a ello hubiere lugar, la
Presidencia declarara validamente
constituida la Junta.

8. Las Juntas Generales, tanto Ordinarias
como Extraordinarias, guedaran
validamente constituidas:

- Con carécter general, en primera
convocatoria, cuando los
accionistas presentes o]
representados posean, al menos,
el cincuenta por ciento del capital

correspondiente anuncio de convocatoria,
deberan ser tenidos en cuenta como
presentes a efectos de constitucion de la
Junta General.

4. Una vez constatada la existencia de
quérum suficiente, se constituirda la Mesa
de la Junta, dando comienzo en el lugar,
dia y hora fijados para su celebracién, ya
sea en primera 0 en segunda
convocatoria.

5. El Presidente o, por su delegacion, el
Secretario dara lectura a la convocatoria,
pudiendo darla por reproducida si ningan
accionista se opone a ello, e informara
sobre los datos globales que resulten de
la lista de asistentes, detallando el nimero
de accionistas con derecho de voto
presentes y representados que concurren
a la reunién, el nimero de acciones
correspondientes a unos y otros y el
porcentaje de capital que representan.

6. Comunicados publicamente estos datos
por el Presidente o el Secretario, la
Presidencia declarara seguidamente si
estan o no cumplidos los requisitos
exigidos para la constitucién valida de la
Junta. El Notario, en caso de asistir,
preguntara a la Asamblea si existen
reservas o protestas a las manifestaciones
del Presidente relativas al numero de
socios concurrentes y al capital presente.
Las dudas o reclamaciones expresadas al
Notario, y en su defecto, al Secretario, que
surjan sobre estos puntos, se reflejaran en
el Acta y seran resueltas por la
Presidencia.

7. Acto seguido, si a ello hubiere lugar, la
Presidencia declarara validamente
constituida la Junta.

8. Las Juntas Generales, tanto Ordinarias
como Extraordinarias, guedaran
validamente constituidas:

- Con cardcter general, en primera
convocatoria, cuando los
accionistas presentes o]
representados posean, al menos,
el cincuenta por ciento del capital
suscrito con derecho de voto. En
segunda convocatoria, sera valida




suscrito con derecho de voto. En
segunda convocatoria, sera valida
la constitucion de la Junta cuando
los accionistas presentes 0
representados posean, al menos,
el cuarenta y cinco por ciento del
capital suscrito con derecho de
voto.

- Para que la Junta pueda acordar
validamente la  emision de
obligaciones, el aumento o la
reduccion del capital, la
transformacion, la fusién o escisiéon
de la sociedad, y, en general,
cualquier modificacibn de los
Estatutos sociales, serd necesaria,
en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas
presentes o0 representados que
posean, al menos, el cincuenta por
ciento del capital suscrito con
derecho a voto. En segunda
convocatoria serad suficiente la
concurrencia del cuarenta y cinco
por ciento de dicho capital.

- Cuando, en segunda
convocatoria, concurran
accionistas que representen menos
del cincuenta por ciento del capital
suscrito con derecho a voto, los
acuerdos a que se refiere el
parrafo  anterior s6lo podran
adoptarse validamente con el voto
favorable de los dos tercios del
capital presente o representado en
la Junta.

9. Si por cualquier razon fuera necesario
celebrar la reunién en salas separadas se
dispondran los medios audiovisuales que
permitan la interactividad e
intercomunicacion entre ellas en tiempo
real y, por tanto, la unidad de acto.

la constitucion de la Junta cuando
los accionistas presentes 0
representados posean, al menos,
el cuarenta y cinco por ciento del
capital suscrito con derecho de
voto.

- Para que la Junta pueda acordar
validamente la emision de
obligaciones, el aumento o la
reduccion del capital, la
transformacion, la fusiéon o escision
de la sociedad, y, en general,
cualquier modificacion de los
Estatutos sociales, serd necesaria,
en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas
presentes 0 representados que
posean, al menos, el cincuenta por
ciento del capital suscrito con
derecho a voto. En segunda
convocatoria sera suficiente la
concurrencia del cuarenta y cinco
por ciento de dicho capital.

- Cuando, en segunda
convocatoria, concurran
accionistas que representen menos
del cincuenta por ciento del capital
suscrito con derecho a voto, los
acuerdos a que se refiere el
parrafo anterior sé6lo podran
adoptarse validamente con el voto
favorable de los dos tercios del
capital presente o representado en
la Junta.

9. Si por cualquier razén fuera necesario
celebrar la reunién en salas separadas se
dispondran los medios audiovisuales que
permitan la interactividad e
intercomunicacion entre ellas en tiempo
real y, por tanto, la unidad de acto.

Justificacién de la modificacion del articulo 11:

Adaptar el Reglamento de la Junta al acuerdo de modificacion de estatutos sociales,
por el que se elimina la necesidad de ser titular de, al menos, dos mil acciones, para
tener derecho de asistencia a las Juntas Generales, bastando, desde ahora, con ser
titular de una sola, suprimiéndose en consecuencia las referencias a la agrupacion de

acciones.
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REDACCION ACTUAL

REDACCION PROPUESTA

Articulo 12. Solicitudes de
intervencion

1. Una vez constituida la Junta General,
los accionistas titulares de un minimo
de cuatro mil acciones que, en ejercicio
de sus derechos, deseen intervenir en la
Junta en el turno de deliberaciones se
identificaran ante el Secretario o, en su
caso, ante el Notario (o0 ante las personas
gue asistan a éstos), exhibiendo el
Documento Nacional de Identidad, o
documento identificativo equivalente si se
tratara de extranjeros, y la tarjeta de
asistencia en la que conste el nimero de
acciones de que son titulares y las
acciones que representan. Ambos
documentos les seran devueltos una vez
hayan intervenido. Si pretendiesen
solicitar que su intervencion constase
literalmente en el Acta de la Junta,
habran de entregarla por escrito, en ese
momento, al Notario, o a la Mesa con el
fin de poder proceder a su cotejo cuando
tenga lugar la intervencién del accionista.

2. Una vez que la Mesa disponga del
listado de accionistas que desean
intervenir y antes de la votacion sobre los
asuntos incluidos en el orden del dia, se
abrira el turno de intervenciones.

Articulo 12. Solicitudes de intervencion

1. Una vez constituida la Junta General, los
accionistas que, en ejercicio de sus
derechos, deseen intervenir en la Junta en
el turno de deliberaciones se identificaran
ante el Secretario o, en su caso, ante el
Notario (0 ante las personas que asistan a
éstos), exhibiendo el Documento Nacional
de Identidad, o documento identificativo
equivalente si se tratara de extranjeros, y
la tarjeta de asistencia en la que conste el
namero de acciones de que son titulares y
las acciones que representan. Ambos
documentos les seran devueltos una vez
hayan intervenido. Si pretendiesen solicitar
gue su intervencion constase literalmente
en el Acta de la Junta, habran de
entregarla por escrito, en ese momento, al
Notario, o a la Mesa con el fin de poder
proceder a su cotejo cuando tenga lugar la
intervencion del accionista.

2. Los  Administradores podran
establecer en la convocatoria que las
intervenciones vy propuestas de
acuerdos que, conforme a la Ley,
tengan intencién de formular quienes
vayan a asistir por medios telemaéticos,
en el supuesto de haberse contemplado
esta posibilidad en la convocatoria de la
Junta, se remitan a la sociedad con
anterioridad al momento de la
constitucion de la Junta. En esa
convocatoria se describirdn los plazos,
formas y modos de ejercicio de los
derechos de los accionistas previstos
por los administradores para permitir el
ordenado desarrollo de la junta.

3. Una vez que la Mesa disponga del
listado de accionistas que desean
intervenir y antes de la votacion sobre los
asuntos incluidos en el orden del dia, se
abrira el turno de intervenciones.

Justificacion de la modificacion del articulo 12:

Adaptar el Reglamento de la Junta al acuerdo de modificacién de estatutos sociales,
por el que se elimina la necesidad de ser titular de, al menos, dos mil acciones, para
tener derecho de asistencia a las Juntas Generales, bastando, desde ahora, con ser
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titular de una sola, suprimiéndose en consecuencia las referencias a la agrupacion de
acciones.

Ademas, La Ley 19/2005, de 14 de noviembre, sobre Sociedad Andnima Europea
domiciliada en Espafia ha introducido una serie de modificaciones a la Ley de
Sociedades Anoénimas que hacen necesario adaptar el Reglamento de la Junta,
introduciendo un nuevo apartado 2 en este articulo.
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