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Informe Especial sobre la emisidn de obligaciones convertibles {en este caso, bonos
convertibles) a efectos de lo dispuesto en los artfculos 292 y 293 del Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas

A la Junta General Extracordinaria de Accionistas de Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A.

A los fines previstos en los articulos 292 y 293 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, y de acuerdo con el encargo recibido de Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A. (en adelante "FCC"” o la "Sociedad") por designacién de D. Guillermo Herrero Moro,
Registrador Mercantil de Barcelona, emitimos el presente informe especial sobre la
propuesta de emisidn de obligaciones convertibles (en este caso, de bonos convertibles) en
acciones de la propia Sociedad, con exclusion del derecho de suscripcién preferente.

1. Antecedentes y objetivo de nuestro trabajo

De acuerdo con la informacién y documentacidn recibida, el Consejo de Administracién de la
Sociedad, en uso de |3 facultad delegada por la Junta General de Accionistas celebrada el
18 de junio de 2008, acordé el pasado 30 de septiembre de 2009 delegar en (a Comisién
Ejecutiva, con expresas facultades de sustitucién en el Consejero Delegado, la facultad de
acordar una emisién de bonos canjeables por acciones de la Sociedad, debiendo a Comisién
Ejecutiva o, en su caso, el Consejerc Delegado, fijar los términos y condiciones definitivos
de dicha emisidn, y pudiendo completar, subsanar e incluso modificar los inicialmente
previstos por el Consejo de Administracidn.

La Comisién Ejecutiva, haciendo uso de las facultades delegadas a su favor por el Consejo
de Administracion, acordd en su reunién de & de octubre de 2009 llevar a cabo una emisién
(en adelante, la "Emisidn”) de bonos canjeables en acciones de la Sociedad (en adelante,
los "Bonos”), estableciendo las bases y modalidades del canje, quedando no obstante
pendientes de ser determinados algunos de los términos y condiciones de 1a Emisién una
vez fuera completado el proceso de prospeccidn de la demanda por parte de Barclays Bank,
Plc. y Société Générale (en adelante, las "Entidades Aseguradoras”). La Emisién tiene
como destinatarios inversores cusalificados internacionales.

El Presidente y Consejero Delegado de FCC, haciendoe uso de las facultades delegadas, fijé el
7 de octubre de 2009, una vez finalizado el citado proceso de prospeccidn de 13 demanda,
los términos y condiciones de la Emisién (en adelante, los “Términos y Condiciones™)
otorgando con las Entidades Asequradoras el contrato de emisidn de los Bonos (en
adelante, el "Contrato de Emisién").
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El importe inicial de la Emisién establecido dentro de los Términos y Condiciones asciende a
CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROQS (€450.000.000)y, en virtud del
Contrato de Emision, se concedid a las Entidades Aseguradoras una opcién ("Green Shoe")
por CINCUENTA MILLONES DE EUROS (€50.000.000), con el fin de cubrir el exceso de
demanda de Bonos por inversores. En este sentido, el importe de la EmIsién podria, en su
caso, ampliarse hasta un importe total de QUINIENTOS MILLONES DE EUROS

(€500.000.000).

El 22 de octubre de 2009, el Presidente y Consejero Delegado de FCC, otorgd una Escritura
de Protocolizacién y Elevacién a Publico de Acuerdos Sociales, en 1a que se fijaron los
Términos y Condiciones finales de la Emisién en su versién inglesa y en castellano (ésta
(ltima a efectos informativos) fijando entre otras cuestiones el importe de la Emisidn que
asciende a CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (€450.000.000) ampliable
hasta QUINIENTOS MILLONES DE EUROS (€500.000.000)en funcién del ejercicio por las
Entidades Aseguradoras de la opcidn (“Green Shoe").

El 22 de octubre de 2009 y conforme a lo dispuesto en el articulo 286 de la Ley de
Sociedades Anénimas, se publicaron en el Boletin Oficial de!l Registro Mercantil (BORME ) los
Términos y Condiciones de la Emisién.

El 23 de octubre de 2009, se otorgé la Escritura relativa a la Emisién, en donde se reflejd
que la cuantia de la Emisién definitiva asciende a CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES
DE EUROS (€450.000.000) tras el “no ejercicio” por parte de las Entidades Aseguradoras,
en el plazo establecido, de la opcién ("Green Shoe") referida anteriormente.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, que se ha celebrado en el dfa de hoy, 27 de
octubre de 2009, ha aprobado el informe exigido por 10s articulos 292 y 293 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas (en adelante, el "Informe de
Administradores") que explica las bases y modalidades de 1a conversién y, adicionalmente,
la propuesta de supresidn total del derecho de suscripcién preferente. Dicho Informe de
Administradores, junto con todos sus anexos, se incluye como Anexo Il a este informe.

Adicionalmente, dicho Consejo de Administracién ha aprobado someter a consideracién de
la Junta General Extraordinaria de Accionistas convocada en virtud de los acuerdos
adoptados, una propuesta de convertibilidad de los bonos canjeables emitidos por un
importe de CUATROCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (€450.000.000), al
amparo del acuerdo de Ia Junta General Ordinaria de Accionistas de 18 de junio de 2008 y
en virtud del acuerdo de la Comisidn Ejecutiva de 6 de octubre de 2009, por delegacién del
Consejo de Administracién de la Sociedad de 30 de septiembre de 2009, autorizando a que
la Sociedad atienda las peticiones de canje de los bonistas mediante la entrega de acciones
de nueva emision. La ampliacién de capital maxima necesaria para atender el canje de los
bonos convertibles, se ha estimado inicialmente en DOCE MILLONES DE EUROS
(€12.000.000), pero sujeto a las posibles modificaciones en funcién de lo previsto en los
Términos y Condiciones y llevaria aparejada Ia exclusién total del derecho de suscripcion
preferente de los accionistas de |a Sociedad.
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Asimismo, este mismo Consejo de Administracién ha acordado someter a consideracién de
la Junta General Extraordinaria de Accionistas convecada, la aprobacién de un programa de
recompra de acciones de la Sociedad cuya finalidad sea permitir a la misma cumplir sus
obligaciones derivadas de la emisién de Bonos canjeables y la reduccién del capital social de
la Sociedad, mediante la amortizacién de acciones propias en un importe nominal
equivalente al numero de nuevas acciones de la Sociedad emitidas para hacer frente a las
solicitudes de canje de los titulares de los bonos, y todo ello a efectos de evitar la dilucién
que se producirfa para los accionistas como consecuencia de la emisién de nuevas acciones.

De esta forma, y en cuanto los anteriormente citados acuerdos hayan quedado debidamente
inscritos en el Registro Mercantil de Barcelona, se entenderd cumplida la condicién
establecida en los Términos y Condiciones de los Bonos para que el Emisor pueda atender a
sus obligaciones mediante la entrega de acciones ordinarias de 13 Sociedad de nueva
emisién. La mencicnada convertibilidad de los Bonos en acciones de nueva emisién de la
Sociedad exige la exclusién del derecho de suscripcién preferente que, al amparo del
articulo 293 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, corresponde a los

accionistas de la Sociedad.

Conforme a lo establecido en los articulos 292 y 293 del Texto Refundido de Ia Ley de
Sociedades An6nimas, con fecha 8 de octubre de 2009 fuimos designados por D. Guillermo
Herrero Moro, Registrador Mercantil de Barcelona, de acuerdo al expediente ndmero

A 3930/09, para Ia emisién del preceptivo Informe Especial del auditor de cuentas distinto
del auditor de la Sociedad. Dicha designacién se incluye como Anexo | a este informe.

La finalidad de nuestro trabajo no ha sido la de certificar el precio de emisién o conversién
de los bonos. Los objetivos de nuestro trabajo han sido los siguientes;

e Manifestar por aplicacién de los procedimientos establecidos en la Norma Téchica de
Elaboracién de Informes Especiales sobre Emisién de Obligaciones Convertibles en el
supuesto del articulo 292 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, si el
informe redactado por los Administradores de la Sociedad., que se adjunta como Anexo |l
a nuestro informe, contiene la informacién requerida y recopilada en fa citada Norma,
que incluye la explicacion de las bases y modalidades de conversién.

» Emitir un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de
Administradores y sobre la idoneidad de la relacién de conversién y, en su caso, de sus
férmulas de ajuste, para compensar una eventual dilucién de la participacién econémica
de los accionistas, de acuerdo con lo establecido en el articulo 293 del Texto Refundido

de la Ley de Sociedades Anbnimas.

2. Procedimientos realizados en nuestro trabajo

Los procedimientos realizados, exclusivamente con el propésito de cumpglir con los objetivos
descritos, han sido los siguientes:
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e Obtencién y andlisis global de la siguiente informacién:

Documento de solicitud de nombramiento de auditor de cuentas, distinto de!l auditor
de la Sociedad, presentado en el Registro Mercantil de Barcelona por FCC,
nombramiento del Registro Mercantil de Barcelona y aceptacién por nuestra parte
del mismo (Anexo | de nuestro informe).

Informe aprobado por los Administradores de la Sociedad, junto con todos sus
anexos (Anexo Il de nuestro informe).

Cuentas anuales consolidadas de la Sociedad, junto con el informe de auditoria,
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2008 emitido
por Deloitte, S.L. el 25 de febrero de 2009, en el que expresa una opinién sin
salvedades.

Estados financieros intermedios consolidados resumidos correspondientes al perfodo
de seis meses finalizado el 30 de junio de 2009, junto con el informe de revisién
limitada de informacidn financiera intermedia emitido por Deloitte, S.L, el 27 de julio
de 20089, en el que no se indica aspecto alguno a resaltar.

Actas de Juntas Generales de Accionistas, del Consejo de Administracién y de las
reuniones de la Comisidn Ejecutiva celebradas desde el 1 de enero de 2008 hasta la
fecha de emision de este informe.

Escritura de Protocolizacion y Elevacién a Publico de Acuerdos Sociales de 22 de
octubre de 2009, en la que se fijaron los Términos y Condiciones finales de |a
Emisidn, asi como escritura del 23 de octubre de 2009, en donde se reflej6 la
cuantia definitiva de la misma.

Informacién y explicaciones de la Direccidn de la Sociedad relativa a los hechos
posteriores, fundamentalmente en los siguientes aspectos:

- Evolucidn de pasivos contingentes o compromisos importantes a la fecha de las
ditimas cuentas anuales consolidadas auditadas y de la existencia de pasivos
contingentes o compromisos importantes a la fecha de nuestro informe, en su
caso.

- Modificaciones en el capital social o cambios importantes en deudas a largo plazo
0 capital circulante que hubieran podido tener lugar entre la fecha de las Ultimas
cuentas anuales consolidadas auditadas y la fecha de nuestro informe, en su
caso,

- Existencia de cambios en algun principio contable desde las dltimas cuentas
anuales consolidadas auditadas y hasta la fecha.
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- Existencia de hechos que pudieran afectar significativamente a los estados
financieros consolidados.

Explicaciones facilitadas por Ja Direccién de la Sociedad sobre las justificaciones
dadas por los Administradores en su informe, en relacién con el interés de la
Sociedad para justificar 13 propuesta de emisidn de bonos convertibles y suprimir
totalmente el derecho de suscripcién preferente, y sobre los inversores destinatarios
de los bonos convertibles.

Informacién relativa a emisiones de bonos convertibles emitidos durante el ejercicio
2009 por entidades europeas no financieras de caracteristicas similares.

Términos, condiciones y caracter(sticas de las emisiones de bonos convertibles
mencionadas anteriormente y de la emisidn de bonos convertibles con exclusién de!
derecho de suscripcién preferente a que se refiere este informe.

Otra informacién considerada de utilidad para la realizacién de nuestro trabajo.

¢ Hemos verificado que el Informe de Administradores contiene la informacién que se
considera necesaria y suficiente, de acuerdo con la citada Norma Técnica, para su
interpretacién y comprensién adecuada por parte de los destinatarios del mismo. El
detalle de la informacién que debe contener dicho informe es como sigue:

Explicacion de las bases y modalidades de la conversién.
Identificacién del plazo maximo para que pueda llevarse a cabo Ia conversién,

Reproduccion literal del Informe de Auditoria del ditimo balance consolidado
aprobado.

Indicacién de que el importe total de la emisién no es superior al capital social
desembolsado, més las reservas que figuren en el ditimo balance consolidado
aprobado y las cuentas de regularizacion y actualizacion de balances, cuando hayan
sido aceptadas por el Ministerio de Economia y Hacienda. Todo lo anterior, sin
perjuicio de que la limitacion anteriormente indicada no aplica a las sociedades
anonimas cotizadas, de acuerdo con lo establecido en el articulo 111 bis de la Ley de

Mercado de Valores.

Indicacién del monto del capital social necesario para atender la conversién,
teniendo en cuenta el nimero de obligaciones convertibles anteriores vivas y la
autocartera de la Sociedad emisora o en una filial dominada plenamente, siempre
que de acuerdo a las bases de la conversién dicha cuantia pueda ser determinada.

Sometimiento de las condiciones de emisidn, asi como la capacidad de {a Sociedad
para formalizarlas, cuando hayan sido reguladas por la Ley, a las cldusulas
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contenidas en los Estatutos Sociales o a los acuerdos de |3 propia Junta General de
Accionistas.

* Detalle de las garantias de emisién a favor de los titulares presentes y futuros y su
cobertura sobre el importe de la emisién. En este caso, no es aplicable debido a que
el bono emitido en [a propuesta de emisién de obligaciones convertibles y/o
canjeables es sin garantias.

* Indicacién del régimen de prelacién establecido en el articulo 285 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas:

- El nombre, capital, cbjeto y domicilio de la Sociedad emisora.

- Las condiciones de emisidn y 1a fecha y plazos en que deba abrirse la
subscripcidn.

- El valor nominal, interés, vencimientos y primas y lotes de las obligaciones, si los
tuviere.

- Elimporte total v las series de los valores que deban lanzarse al mercado.
- Las garantias de la emisién.

- Las reglas fundamentales que hayan de reqgir las relaciones juridicas entre la
sociedad y el Sindicato de obligacionistas y las caracleristicas de éste.

* Informacién sobre hechos posteriores significativos.

* Razones que justifican la supresion del derecho preferente de las accionistas a la
suscripcion de obligaciones convertibles,

Hemos verificado los calculos de los métodos de valoracién utilizados por los
Administradores en la determinacion de (as bases y modalidades de conversion y otros
derechos, silos hubiera, garantizados a los suscriptores de obligaciones.

Hemos ¢comprobado que el precio de emisién de las obligaciones convertibles no esta por
debajo de su propio valor nominal.

Hemos comprobado que el precio de conversidn de los Bonos en acciones de nueva
emisidn, establecido en 39,287 euros por accidén, no estd por debajo del valor nominal
de las acciones por las que se habrian de convertir, ni de su valor tedrico contable/neto
patrimonial segln las cuentas anuales consolidadas auditadas de la Sociedad al 31 de

diciembre de 2008.

De acuerdo con la informacién incluida en las cuentas anuales consolidadas de FCC al 31
de diciembre de 2008, el valor nominat de las acciones asciende a 1,00 euros por accion
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y el valor tedrico contable/neto patrimonial asciende a 25,107 euros por accidn,
considerando en el calculo los intereses minoritarios y a 20,007 euros por accién sin
considerar en el cdlculo los intereses minoritarios.

¢ Hemos comprobado que la informacidn contable contenida en el informe de
Administradores concuerda con los datos contables de la entidad que sirvieron de base
para preparar las Ultimas cuentas anuales consolidadas auditadas correspondientes al

ejercicio 2008.

* Hemos comparado los estados financieros intermedios consolidados resumidos
correspondientes periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2009 (los cuales
segun hemos sido informado son los estados financieros consolidados disponibles mas
recientes) con las Ultimas cuentas anuales consolidadas auditadas de la Sociedad.

¢ Hemos revisado otros hechos posteriores ocurridos, en su caso, desde |a aprobacion de
las ditimas cuentas anuales consolidadas auditadas del ejercicio 2008.

¢ Hemos revisado las Actas de la Junta General de Accionistas, del Consejo de
Administracidn y de las reuniones de la Comisién Ejecutiva celebradas desde el 1 de
enero de 2008 y hasta la fecha de emisidon de este informe.

¢ Hemos evaluado la razonabilidad de los datos contenidos en el informe de
Administradores para justificar la propuesta de emisién de bonos convertibles con
exclusién del derecho de suscripcion preferente resultante de la aplicacién de |a relacién

de conversion,

¢ Hemos analizado la idoneidad de 13 relacién de conversién y, en su caso, de sus férmulas
de ajuste, para compensar una eventual dilucidn de 1a participacién econdémica de los
accionistas.

Entendemos que una refacion de conversidn de obligaciones convertibles (en este caso,
bonos) en acciones y, en su ¢aso, de sus férmulas de ajuste, para compensar una
eventual dilucién de la participacién econdémica de los accionistas, es iddnea sila
emisidn de bonos convertibles se efectita en condiciones de mercado, teniendo en
cuenta las caracteristicas particulares de la compafia, sus estrategias y planes de
actuacién a futuro, 1a situacién del mercado y otros aspectos que pudieran afectar a la
emision propuesta, dado que son estas condiciones las que determinan la mencionada
relacién de conversién.

Las principales condiciones de la emision, entre las que se encuentran aspectos como
cupén, prima de conversién, opciones de cancelacién y otros términos, se incluyen en el
Informe de Administradores, y el detalle de las mismas, en el documento de Términos y
Condiciones que se incluye como Anexo | del mencionado Informe de Administradores.

En este sentido, los procedimientos que hemos llevado a cabo al respecto para poder
emitir un juicio profesional sobre 1a idoneidad de la relacién de conversién y, en su caso,
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de sus férmulas de ajuste, para compensar una eventual dilucion de la participacién
econdmica de los accionistas han sido lo$ siguientes:

*  Seleccion de una muestra de emisiones de bonos convertibles con exclusidn del
derecho de suscripcidn, emitidos durante el ejercicio 2009, en funcién de la
comparabilidad de los emisores, de acuerdo con la informacién plblica disponible.

« Comparacién de los principales términos, condiciones y caracteristicas de la emisién
de bonos convertibles con exclusién de! derecho de suscripcidn propuesta con los de
la muestra de emisiones comparables seleccionada, entre otros el vencimiento, tipo
fijo ofrecido por los bonos convertibles, prima de conversién, etc.

» Realizacién de otros procedimientos, en caso de que se haya considerado necesario,
para analizar si los términos y condiciones propuestos para la emisién de los bonos
convertibles estdn en condiciones de mercado.

s Consideracion de otras condiciones y circunstancias que, en su caso, hayan podido
afectar a la idoneidad de la relacién de conversidn.

¢« Hemos obtenido una carta firmada por los Administradores y la Direccién de FCC, enla
que nos confirman que nos han facilitado todas as hipotesis, datos e informaciones
relevantes, asf como toda la informacion necesaria para la elaboracidn de nuestro
informe, y que no se han producido acontecimientos posteriores hasta la fecha del
Informe Especial, 1os cuales no hayan sido puestos en nuestro conocimiento y que
pudieran tener un efecto significativo sobre los resultados de nuestro trabajo.

3. Aspectos relevantes a considerar en la interpretacién de los resultados de nuestro
trabajo

La interpretacién de lo requerido del Informe de! Auditor como consecuencia de las
modificaciones introducidas por 3 Disposicidén Final 1,19 de la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre Modificaciones Estructurales de las Sociedades Mercantiles, y 18 Disposicion
Final 3 de la Ley 5/2009, de 29 de junio, sobre la Madificacién de la Ley de Sociedades
Andnimas, en el articulo 293 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, asf
como las opiniones expresadas en este informe, llevan implicitos, ademads de factores
objetivos, otros factores subjetivos que implican juicio y, por lo tanto, no es posible
asegurar que terceras partes estén necesariamente de acuerdo con (3 interpretacién y
juicios expresados en este informe.

4, Conclusién

De acuerdo con el trabajo realizado, con el alcance descrito anteriormente, y teniendo
en consideracién los aspectos relevantes a considerar en |a interpretacion de los
resultados de nuestro trabajo, todo ello con el objeto exclusivo de cumplir con los
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requisitos establecidos en los articulos 292 y 293 de! Texto Refundido de |a Ley de
Sociedades Andnimas, es nuestro juicio profesional que:

El Informe de Administradores de FCC adjunto, acerca de la propuesta de
convertibilidad en acciones de [a Sociedad de los Bonos emitidos, con exclusién del
derecho de suscripcién preferente, contiene la informacién requerida por la Norma
Técnica de Elaboracidn de Iinformes Especiales Sobre Emisidn de Obligaciones
Convertibles en Acciones en el supuesto del articulo 292 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas.

El Informe de Administradores de FCC adjunto, incluye datos y explicaciones que
justifican detalladamente la propuesta de supresidn total del derecho de suscripcion
preferente requerido por el articulo 293 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anbnimas.

Los datos y explicaciones contenidos en el mencionado Informe de Administradores

de la Sociedad son razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

La relacion de conversién de bonos convertibles en acciones de la Sociedad, con
exclusidn del derecho de suscripcidn preferente y, en su caso, de sus férmulas de
ajuste, para compensar una eventual dilucién de la participacidn econémica de los
accionistas propuesta es idénea.

¥ % & 2 xx

Este Informe Especial y la informacién en €l contenida han sido preparados tGnicamente
a os fines previstos en los articulos 292 y 293 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, por lo que no debe ser ulilizado para ninguna otra finalidad.

ERNST & YOUNG, Sits.

— L /L»/

José Lulg Ruiz <&

27 de octubre de 2009

v 2
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Anexo |

Nombramiento de Experto Independiente a efectos de lo dispuesto en los Articulos 292
y 293 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas.

- Documento de sclicitud de nombramiento de auditor presentado en el Registro
Mercantil por FCC.

- Notificacién del Registro Mercantil designando a Ernst & Young como auditor para
el propésito solicitado.

- Aceptacién por parte de Ernst & Young de la designacién como auditor para el
propdsito solicitado.
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:% 7 FOMENTO DE
CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.

Regislro Mercantil de Barcelona
Gran Via Corls Catalanes 184-196
08038 Barcelona

Barcelona, 6 de octubre de 2009

Muy Sres. mlos:

De conformidad con lo eslablecido en los ardiculos 292 y 293 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anonimas, en su redaccidn dada por la Ley 3/2009, de 3 de abril, les solicitamos la
designacidon de auditor de cuentas dislinte al de la Sociedad para la emision de un Informe Especial
sobre la propuesta de emisién de bonos converlibles en acciones de FCC, Fomento de Construcciones y
Contralas, S.A. con exclusion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad.

A estos efeclos le manifestamos que el audior estalutario de las Cuentas Anuales individuales y
consolidadas de FCC, Fomenlo de Construcciones y Contratas, S.A. es Deloitte, S.L.

Atentamente

O. Felipe B. Garcia Pérez
Secretario General
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ERNST & YOUNG, S.L.
Avenida Sarrig, 102-106
Edificio Sarria Forum
08017 BARCELONA

NOTIEICACION.- Gn Barcelona, a 8 de octubre de 2009, Ja extiendo yo
D. GUILLERMO HERRERO MORO, Registrador Mercantil de
Barcelona, para hacer constar que en fecha 8 de ociubre de 2009, quedd
designado como Autlitor a efectos de lo dispuesto en los artlculos 252 ¥
293 de la Ley de Sociedades Anonimas, en el expediente nimero
A 393009 relativo e la  mcrcamiil  “FOMENTO DE
CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, §.A.", con domicilio social ¢n
Barcelona, calle Balmes, 36, 1a sociedad “ERNST & YOUNG, S.L.".
Que, de¢ conformidad con lo establecldo en el Art. 344 del
Reglamento del Registro Marcantil, en un plazo de S_dias, a contar
desde la fecha de recepeion de la presente notificacion, deberd camparecer

ante ¢l Repistrador y aceptar ¢l cargo o excusarse en el mismo.

Sc advierto que ta persona que en nombre de la citada sociedad
acepte o se excuse, deberd acreditar documentalimente su representacion.,

Transcurrido dicho plazo sp” haber comparccido, caducard su
nombramiento.

Fdo. Guillermo Herrero

Graa ia do len Corts Calslangs, 184, ta

Tal. 93 $08 14 44
Fax 93321 B4 22
08038 BARCELONA
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con DNI ..220% 2550 A iieeiseeee. € representacion  de
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EXPONE:

Que, en fecha o B TR de..Zg9.......
recibi6 comunicacién en la que se indicaba su designacion como experto
independiente en el cxpediente de valoracion de bienes

. R D <
numero.....;‘)ﬁ._.,)..CJ../...CIP...}......
MANIFIESTA:
Que acepta la designacién, comprometiéndose a realizar el informe en plazo.

Que ne concurren en su persona causas de inhabilidad o incompatibilidad.

Barcelona, a ..... 'I ...... de.a‘?ﬂ/f}([’.,%de/z‘-ﬁc—}e}

[LTRE. SR. REGISTRADOR MERCANTIL DE BARCELONA
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Anexo Il

Informe de los Administradores de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A, en
relacién con las propuestas de acuerdos que se someterdn a la aprobaclén de la Junta
General Extraordinaria de Acclonistas sobre convertibilidad de benos canjeables,
exclusién del derecho de suscripcidn preferente, ampliacién de capital social,
aprobaclén de un programa de recompra de acclones de la Socledad y reduccién de
capital por amortizacién de autocartera.



Informe de los Administradores de Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A. en relacién con las propuestas de acuerdos que se
sometleran a la aprobacion de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas sobre convertibilidad de bonos canjeables, exclusion del
derecho de suscripcion preferente, ampliacién de capital social,
aprobacion de un programa de recompra de acciones de la Sociedad

y reduccidon de capital por amortizacién de autocartera

A los efectos de 1o dispussto en los articulos 2922, 293.2 b) y 144.1 a) de la Ley de
Socledades Andnimas, los administradores de Fomento de Construcciones y Contratas
S.A. formulan por unanimlidad ei presente Informe en Madrid a 27 de octubre de 2009.
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OBJETO DEL INFORME

El Consejo de Administracion de |a Sociedad celebrado en el dia de hoy y en el que se
aprueba el presente informe, ha acordado convocar una Junta Genaral Extraordinaria de
Accionistas de Fomento de Conslrucciones y Contralas, S.A. ('FCC" o la *Socledad’)
incluyendo entre los puntos del Orden de! Dia que se someteran a la consideracion de la
misma:

(i) La aprobacion de la convertibilidad de los bonos canjeables en acciones de la
Sociedad emitidos por un importe de cuatrocientos cincuenla millones de euros (€
450.000.000) al amparo del acuerdo de Junta General Ordinaria de Accionistas de
18 de junio de 2008 y en virtud del acuerdo la Comisian Ejecutiva de 6 de octubre
de 2009, por delegacion del Consejo de Administracién de fecha 30 de septiembre
de 2009 {los “Bonos”). para permilir a la Sociedad atender las peticiones de canje
o conversion de los bonislas mediante la enlrega de acciones de nueva emisién.
Exclusidn total del derecho de suscripcion preferente de los accionislas.
Ampliacién de capital en la cuantia necesaria para atender la conversion de los
bonos hasta un maximo previsto inicialmente de doce millones de euros, sujeto a
medificaciones en funcién de lo previsto en los términos y condiciones de los
Banos. Delegacidn de su ejecucidn en el Consejo de Administracion y en Ila
Comision Ejecutiva, con facultad de suslitucidn.

(i} La aprobacién de un programa de recompra de acciones de la Sociedad cuya
finalidad sea permitir a la Sociedad cumplir sus obligaciones derivadas de la
emisidén de los Bonos y la reduccion del capilal social de ta Sociedad. La
aprobacion de Ia reduccidn del capital de ta Sociedad mediante la amortizacién de
acciones propias en un imparte nominal equivalente al ndmero de nuevas
acciones de la Sociedad emilidas para hacer [rente a las solicitudes de canje o
conversidn de los litulares de los Bonos, Delegacion de su ejecucidén en el
Consejo de Adminislracidn y en la Comision Ejecutiva con facultad de suslitucidn.

Para que la aludida propuesta pueda ser somelida a la aprobacién de la Junta General
Extcaordinaria de Accionistas, es preceptivo que el Consejo de Adminisiracidn de la
Sociedad formule un informe escrito segun lo previsto en los articulos 292.2, 293.2 b) y
144.1 a), de la Ley de Sociedades Andnimas ("'LSA"). en relacidn con la eéxplicacidn de las
bases y modalidades de la conversion y la juslificacion de las propuestas de exclusion del
derecho de suscripcidn preferente, ampliacién y reduccion de capital y modificacidn de
estatulos (e! ‘Informe"}.

CONVERTIBILIDAD DE LOS BONOS Y BASES Y MODALIDADES DE LA
CONVERSION

Contexto de la operacitn

El Consejo de Administracidn de la Sociedad, en uso de la facultad delegada por el
acuerdo décimo de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 18 de junio de
2008, acordd el pasado 30 de sepliembre de 2009 delegar en la Comision Ejecutiva, con
expresas facullades de sustilucién en el Consejero Delegado, la facultad de acordar una
emision de bonos canjeables por acciones de la Sociedad, cuyos lérminos fundamentales
quedaron reflejados en la correspondiente acta de 3 reunidn, debiendo fa Comision
Ejeculiva o, en su caso, el Consejero Delegado, fijar los lérminos y condiciones definitivos



de dicha emisién, y pudiendo completar, subsanar e incluso modificar los inicialmente
previstos por el Consejo de Administracion,

La Comisién Ejecutiva, haciendo uso de las facultades delegadas a su favor por el
Consejo de Adminislracidn, acordd en su reunién de 6 de oclubre de 2008 llevar a cabo
una emision (la “Emisién”) de bonos canjeables en acciones de la Sociedad (los
"‘Bones’), por un importe maximo de quinientos millones de euros (€500.000.000)
ampliable a quinientos cincuenla millones de euros (€550.000.000), con la posibilidad de
suscripcidn incompleta y vencimiento a cinco (5) afios, estableciendo las bases y
modalidades del canje, quedando no obstante pendienles de ser detenrminados algunoes de
los términos y condiciones de la Emisién una vez fuera complelado el proceso de
prospeccién de la demanda por parte de las Entidades Aseguradoras (tal y como se define
mas adefante) de la misma.

El 7 de oclubre de 2009 el Consejero Delegado, en uso de la delegacidn de facullades
realizada por el Consejo de Administracion y por la Comisidn Ejeculiva, fijé determinados
términos y candiciones de la Emisién que no habian sido fijados por 1a Comision Ejeculiva
y firmé un conlrato de emisién de los Bonos {'Subscription Agreemen!’) sujeto a ley
inglesa {en adelante, el *Contrato de Emisién’) que prevé el compromiso de Barclays
Bank PLC y Société Générale como entidades aseguradoras (las ‘Entidades
Aseguradoras”) de asegurar la suscripcion de la emisién (la “Emisidn”). Asimismo, en
virtud del Contrato de Emisidn, la Scociedad olorgd a favor de las Enlidades Aseguradoras
una opcion (‘green shoe’) para sclicitar a la Sociedad un aumento de hasla cincuenta
millones de euros (€50.000.¢00) en el importe de la Emision con el fin de poder cubrir
peticiones adicionales de Bonos de inversores tras la firma del Conlrato de Emision.

El 22 de octubre de 2009, el Presidente y Consejero Delegado otargd una Escritura de
Protocolizacion y Elevacion a Publico de Acuerdos Sociales, en la que fijaba los Témminos
y Condiciones finales de la Emisidn {los “Términos y Condiciones’) en su version inglesa
y en castellano (ésta dltima a efectos informalivos) fjando entre olras cuesliones el
importe de la Emisidon que asciende a cualrocientos cincuenta millones de euros
(€450.000.000) amphable hasta guinientos millones de euros (€500.000.000) en funcion
del ejercicio por las Enlidades Aseguradaras de la opcidn (' green shoe’).

El 23 de octubre de 2009, se olorgd la Escritura relativa a la Emisién, en donde se
reflejaba que la cuantia de la Emisién asciende a cuatrocientos cincuenta millones de
euros (€450.000.000) tras el no ejercicio por parle de las Entidades Aseguradoras, en el
plazo eslablecido, de la opcidn ("green shoe”) referida anleriormente,

La capacidad de la Scciedad de cumplir sus obligaciones bajo los Bonos mediante la
enlrega de acciones existentes a los bonistas se vera reforzada, en caso de ser aprobado
por la Junta General, a través del programa de recompra de acciones de la Sociedad
cilado en el punto segundo del Orden del Dia de la convocaleria al que se refiere el
apartado 5.(c) de este Informe.

La Emision esla dirigida por Barclays Bank PLC y Société Générale y lendra como
deslinatarios inversores cualficados internacionales.

Se hace constar que en virtud del aficulo 111 bis de la Ley del Mercado de Valores, el
IImite de la emisién de obligaciones establecido en el adiculo 282 de la LSA no es de
aplicacién en este caso por ser la Sociedad una sociedad andnima colizada. No obstante,
la Junta General Ordinaria de Accionistas de 18 de junio de 2008 establecio en su acuerdo
decimo que el importe méximo tolal de la emisién o emisiones de valores canjeables par



22

acciones de 13 Sociedad que el Consejo de Administracién o, en caso de delegacién, la
Comisidn Ejecutiva o el Consejero Delegado, podrian acardar al amparo de s delegacion
contenida en el citado acuerdo oclavo de dicha Junta General Ordinaria seria seiscientos
millones de euros (600.000.000€). El Cansejo de Adminislracion hace constar que desde
fa fecha de la citada Junta General Qrdinaria hasta la fecha del presente Informe, la
Sociedad no ha llevado a cabo emision alguna de valores canjeables por acciones de |a
Sociedad. En consecuencia, el importe de Ia Emisidn cualrocientos cincuenta millones de
euros (€450.000.000), no es superior al limile maximo de seiscientos miliones de euros
(800.000.000€) fijado por la Junla General Ordinaria de Accionistas de 18 de junio de
2008. Asimismo, la Junla General Ordinaria establecid una limitacion relsliva al precio de
las acciones a los efectos del canje cuando fa emision se realizase con una relacian de
canje fija. En concrelo, establecid que “ef precio de fas acciones a los efectos det canje no
poded sor inferior al mayor enlre (i} la media arilmético de los precios de cierre de las
acciones de la Sociedad en el Mercado Continuo durante el perfodo a determinar por el
Cansejo de Administracién, no mayor de lres meses i menor a quince dlas, amlerior a la
fecha de cefebracion del Cansejo de Administracién que, haciendo uso de fa presente
delegacién, apruebe la emisién de los valores canjeables, y (i} ef precio de cierre de las
acciones en ¢l mismo Mercado Continuo dof dfa anerior of de te colebracion det Consejo
de Administracion que, haciendo uso de la presente delegacion, apniebe ta emisién de los
valores canjpables’. En este senlido, la limilacidn eslablecida por la Junta General
Ordinaria se enliende cumplida dado que el Precio de Canje (39,287€) aprobado por el
Consejero Oelegado es superior a ambos precios, siendo (i) 30,38€ la media aritmética de
los precios de cierre de las acciones durante los quince dias anteriores a la fecha en que
la Comisién Ejecutiva aprobd Ia Emision y (ii) 31,60€ el precio de cierre de las acciones
del dia anlerior a fa fecha en que la Comision Ejecutiva aprobt fa Emisidn.

La Emisién se ha realizado canforme a lo establecido en los términos y condiciones que
se recogen como Anexo | a este Informe (en version inglesa y espadola, ésla dltima a
efectos informalives) y se resumen en ¢l apartado 2.3 siguiente (los ‘Términos y
Condiciones").

La suscnipcidn y desembalso de los Bonos, una vez se cumplan las condiciones previstas
en el referido Conlrato de Emision, incluida fa finalizacién de los tramites para la admision
a colizacién de los Bonos en el mercado no regulado (plataforma multifateral de
negociacian) EuroMTF Luxemburgo, esta previslo que tenga lugar no mas tarde del dia 30
de oclubre de 2009 {la ‘Fecha de Cierre").

£l Conlrato de Emision, los Términos y Condiciones y la forma de represenlacion de los
Bonos se regiran e interpretaran de conformidad con el Derecho inglés, ya que es la ley
aplicable mas habitual para esle lipo de instrumenlos tomando en consideracion el tipo de
inversor cualificado y el mercado al que se dirige. La capacidad dal Emisor, los
coirespondienles acuerdos societarios, las condiciones relalivas al régimen de prelacion
de Bonos, el nambramignto del Comisario y la canstitucidn del Sindicato de Bonistas se
regiran por Derecho espaiol.

&l Cansejo de Administracion desea informar que la oblencion del importe derivado de 1a
suscripcion de los Bonos, una vez abonados los gastos y comisiones de la Emision. ird
destinado a atender las necesidades generales de financiacién de la Sociedad,
fortaleciendo la estructura de capital y balance.

Posibilidad de conversion de los Bonos en acciones de nueva emlisién de la
Socledad
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Tal y como se establece en la Cldusula 6 de los Términos y Condiciones, de adoplarse e
inscribirse en el Registro Mercantil el acuerdo propuesto a la Junla General Extraordinaria
de Accionislas de la Sociedad. el Emisor fendra la opcion de atender sus obligaciones
derivadas del ejercicio por los tilulares de los Bonos de su derecho de canje, también
medianle la entrega de accicnes de nueva emision de la Sociedad. De esta forma, los
Bonos emitidos como canjeables por acciones existentes de la Sociedad, pasaran a lener
también la consideracion de convertibles por acciones de nueva emisién,

Las bases y modalidades de la conversién de los Bonos en nuevas acciones de la
Sociedad seran las que figuran en los Términos y Condiciones de la Emision, las cuales
se resumen en el apartado 2.3 siguiente. En particular, la aprobacian por la Junta General
e inscripcion en el Regislro Mercanlil del acuerdo de convertibilidad de los Bonos par
acciones de nueva emision de la Sociedad afectara a lo dispuesto en la Clédusula 6 de los
Termings y Condiciones, que se resume el gunto (viiy del apartado 2 3.

El Consejo de Administracion eslima que la posibilidad de conversidn de los Bonos en
acciones de nueva emision de la Sociedad fortalecera el balance y los recursos prapios de
la Sociedad y dotara de flexibilidad a la Sociedad a la hora de atender las peticiones de
canje o conversion de los Bonos, tal y como se describe en el aparlado 3.1 b) siguiente.
Asimismo estima que con esta operacidn se logra diversificar la base de financiacian, con
I8 incorporacion del mercado de bonos, como fuenle comglementaria a la puramente
bancaria. Por otro lado, y para evitar una excesiva dilucién de los accionistas, el Consejo
ha propuesto a ta Junta General una reduccion de capital en los lérminos del apartado 5
mas adelante.

Bases y modalidades de la conversion

Las bases y modalidades del canje o conversion de los Bonos en acciones existentes o
nuevas de la Sociedad son las que figuran en los Términos y Condiciones. Dichas bases y
modalidades, que cumplen con lo previsto en los eslalulos sociales de la Sociedad, son
principalmente las siguientes:

(i} Sociedad emisora. En cumplimiento de lo dispueslo en el arliculo 285.1 a) del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (“TRLSA"}, se hacen constar
los siguientes dalos refativos a la sociedad emisora:

J La sociedad emisora es FOMENTO OE CONSTRUCCIONES Y
CONTRATAS, S.A., domiciliada en Barcelona, calle Balmes, n® 36, 08007,
inscrita en el Regislro Mercantil de Barcelona con numero 663/04, tomo
38005, folio 22, hoja B-26947, inscripcidn 2765, y provisla de C.1.F. nimero
A-28037224. FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A,
es una sociedad andnima cuyas acciones estan admitidas a negociacion
en las Balsas de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y 8ilbao e
incluidas en el Sislema de Interconexién Bursatii Espafol (Mercado
Continuo} (el "Emlsor’), siendo Deloille, SL el auditor de cuentas
nombrado por la Sociedad e inscrito en el Registro Mercanlil de Madrid,
hoja  M-54414, lomo 3190, folio 1 y provisto de C.IF. nimero B-
79104469,

» Constiluye su objelo social



La conslruccién, ejecucién y mantenimienlo de obras de caracler
publico y privado, asi como la explolacion de todo lipo de
infraestructluras.

La prestaciébn de servicios de saneamiento, limpieza, gestion,
mantenimiento y reparacion de edilicios, obras, infraestructluras,
buques, aeronaves y, en general, todo lipo de inslalaciones, publicas
o privadas. La preslacion de todo lipo de servicios cuya litularidad
corresponda a las Administraciones Publicas, incluyendo Ia
realizacidn de cualquier tarea de colaboracion inherente a la gestion
recaudadora de cualquiera de dichas Administraciones, que no
implique ejercicio de autoridad ni cuslodia de fondos plblicos.

E! disefio, invesligacidon, desarrollo, explotacién, manienimienlo y
comercializaciébn de plantas e instalaciones de tralamiento vy
depuracidn de aguas. Aprovechamiento, transformacién vy
comercializacién de toda clase de aguas.

La gestidn de residuos y suelos conlaminados asi como cualquier
aclividad de asesoramiento, investigacion o consulloria vinculado a
los mismos, El disefo, invesligacién, desarrollo, explotacién,
mantenimiento y comercializacion de plantas e inslalaciones de
reulilizacién, reciclado, recuperacién, valorizacidn, eliminacion,
almacenamienlo o eslacion de transferencia de residuos o suelos
conlaminados, asi como la compraventa tanto de los subpreductos
que se originen en dichos tratamientos como de todo tipo de
residuos.

E| establecimiento y explotacion de fabricas de cemento, cal, yeso ¥
prefabricados derivados de estos maleriales, asi como la industria
del hormigon y la creacidn y explolacion de cuantas induslrias se
relacionen con los mencionados productos. La invesligacion y
aprovechamiento de yacimientos minerales asl como la adquisicion,
uso y disfrule de permisos, concesiones y demdas derechos e
intereses mineros; la Industrializacién y comercializaciéon de los
productos mineros derivados de aquellos derechos.

La promocion y venla de solares, terrenos, conjuntos residenciales,
urbanizaciones, locates comerciales, oficinas y, en general, todo tipo
de inmuebles. La explotacidn de tales inmuebles mediante arriendo,
o en cualquier olra forma ¢que no implique [a transmisidn de su
propiedad, y ta preslacidn de servicios de estudio, asesoramiento,
administracion y gestion para lerceros propielarios de los mismos.

El estudio, proyeclo, adquisicidn, cesidn, enajenacion, promocion,
asesoramiento, adminislracién, geslibn o  explotacion  en
arrendamiento o en cualquier otra forma de cenlros comerciales.

El disefio, fabricacién, control de calidad, compra, venla, suministro,
importacion, exportacidn, alquiler. manlenimienta, reparacidn,
dislribucidn, representacion y explotacion, incluso publicitaria, de
mobiliario y equipamiento urbano, entendido en su mas amplia
acepcién, asi como elementos de sedalizacién, tanto en poblaciones
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como en vias interurbanas de comunicacidn, asl como de
maquinaria y sus componentes, herramienlas, vehiculos,
instalaciones, materiales y equipos.

La creacidn, disefio, compra. venla, explotacidn y cesion, en
cualquier forma, de patentes, modelos, marcas, licencias y demas
modalidades de la propiedad indusirial o inteleclual.

El esludio, proyeclo, adquisicién, cesién, enajenacién, promocion,
asesoramiento, administracién, gestién o expfotacidon de centros
residenciales gerialricos.

El esludio, proyeclo, adquisicién, cesidn, enajenacién, promocién,
asesoramiento, administracidn, gestion o explotacidn de negocios
relacionades con el sector alimentario.

La prestacion de serviclos técnicos de ingenieria, incluidos
proyectos, estudios e informes, asi como la realizacion de estudios
de pre-inversidn, controles de calidad, auditorias internas y
explotacién electrénica de datos.

El disefio, fabricacién, instalacién, montaje, compra, venta,
suministco, importacién, exportacién, alquiler, mantenimiento,
dislribucién, represenlacion y explotacion de servicios y sistemas
eléclricos, electrénicos, informalicos y de telecomunicacién, asi
como el disefo, invesligacion, desarrollo y comercializacién de
productos relacionados can dichos senvicios.

El estudio, proyecto, adquisicion, cesion, enajenacidn, promocion,
asesoramiento, administracion, gestidn o explotacién de negocios
relacionados can el sector energélico.

E) estudio, proyecto, adquisicion, cesidn, enajenacidn, promocion,
asesoramiento, administracion, gestién o explotacién de servicios de
ransportes de pasajeros y mercancias, incluyendo los servicios de
lransporte sanitaric de enfermos en vehiculos especialmenle
acondicionados al efecto, de cenlrales de lransporle de cualquier
tipo, aeropuertos y estaciones poruarias asi como loda clase de
servicios a las Compafias prestadoras de lransportes. Gestion,
explotacidn y mantenimiento de cualquier tipo de aparcamienlos, asl
como el servicio de retirada y depdsito de vehiculos.

El esludio, proyecto, adquisicidn, cesidn, enajenacién, promocion,
asesoramienlo, administracién, gestion o explotacién de neagocios
relacionados con los servicios de logistica.

El esludio, proyecto, adquisicidn, cesidn, enajenacién, promocion,
asesoramiento, administracion, gestion o explolacion de negocios
relacianados con lurismo y ocio.

El esludio, proyecto, adquisicidon, cesidn, enajenacién, promocion,
asesoramiento, administracién, geslion o explotacién de cementerios
y lanatorios.



(i

(iif)

(iv)

(v)

- £l estudio, proyeclo, adquisician, cesién, enajenacion, promocion,
asesaramienlo, administracidn, gestion o explotacidn de negocios
relacionados con los servicios financieros

- La parlicipacidn en ofras sociedades y empresas, nacionales ©
exlranjeras, mediante la suscripcién, adquisicién, negociacion y
tenencia de acciones, paricipaciones y cualesquiera olros litulos, ya
sean de renta fija o variables. En ningln caso la sociedad realizara
las aclividades propias de las sociedades e inslituciones de
inversion colecliva, requladas por la Ley 35/2003 de 4 de noviembre,
de instituciones de inversion colecliva.

La Sociedad podra realizar todas las aclividades indicadas, por s misma,
tanto en Espafa como en el exlranjero o paricipando en otras sociedades,
nacionales o exlranjeras, de objeto idéntico o0 analogo. Dicha participacion
comprendera lanto la suscripcion, compra o adquisicidn, por cualquier
medio valido en Derecho, de tilulos o valores mercanliles que confieran
una participacion en el capital social o en los benelicios de dichas
sociedades, como toda modalidad de ascciacion entre empresas.

Quedan excluidas lodas aquellas aclividades para cuyo ejercicio la Ley
exija requisitos especiales que no queden cumplidos por esta Sociedad.

] Su capilal social es de ciento veintisiete millones (rescienlos tres mil
doscientos noventa y seis euros (€127.303.296,00), dividido ¥
represenlado gor ciento veintisiete millones trescientas tres mil doscienlas
noventa y seis (127.303.296) acciones de un euro de valor nominal cada
una de ellas, totalmente suscrilas y desembolsadas.

o €l importe de las reservas que figuran en el Oltimo balance aprobado es de
ochocienlos ochenta y seis millones novecientos cincuenta mil euros
{986.950.000 €).

Imparte, valor nominal y tipo de emisién: El importe de |a emision asciende a
cuatrocientos cincuenla millones de euros (€450.000.000), estando previsto que
pueda declararse la suscripcidn incompleta.

Los Bonos s emilirdn a la par y con importas principales de cincuenta mil euros
{(€50.000).

Representacion: Los Bonos conslituyen una serie Unica y estaran represenlados
por lltulos nominalivos, inicialmente bajo la forma de un dnico certificado global
(Global Certificate) si bien es posible la represenlacion poslerior mediante titulos
individuales nominativos definilivos (Definitive Registered Bonds)

Tipo de nlerés: Los Bonos devengan inlereses desde su emision al tipo del 6,50
por ciento anual, calculados por referencia a su importe noniinal y pagaderos por
semestres vencidos, en cuotas iguales el 30 de abril y 30 de octubre de cada afio,
comenzando el 30 de abril de 2010.

El calculo de los intereses, el periodo de devengo de los mismos y la forma de
pago se recogen en las Clausulas 5 y 8 de los Términos y Condiciones.

Suscripcion y desembolso:




(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Periodo de suscripcion. Tal y como prevé el Conirato de Emision, la suscripcidn de
los Bonos por inversores cualificados tendra lugar una vez se cumplan las
condiciones previslas para ello en e} Contrato de Emisidén, se haya publicado el
correspondiente anuncio en el Boletin Oficial del Registro Mercanlil y se inscriba Ia
correspondienle escrilura relativa a la emision, que esta previslo que tenga lugar
no mas tarde de la Fecha de Cietre.

Cesembolso. Los Bonos se pagaran por sus suscriplores en efectivo con caracler
simultaneo a la entrega de los Bonos, de conformidad con lo previsto en el
Contralo de Emision.

Amonrizacidon Ordinaria: Los Bonos tendran una duracién de cinco (5) afios por lo
que su vencimiento tendrd lugar en la fecha en que se cumpla el quinto afo desde
la Fecha de Cierre, que esla prevista para el dia 30 de octubre de 2014 ("Final
Maturity Date” o ‘Fecha de Vencimlento Final’). Llegada la Fecha de
Vencimienlo Final, los Bonos que no se hubieren adquirido o cancelado,
amortizado o canjeado con anterioridad se amorlizaran por su principal en la
fecha de Vencimienlo Final, sujelo a lo dispueslo en el apariado (x) mas adelante.

Canje o conversion de los Bonos en acciones de |a Sociedad: Los Bonos seran
voluntariamente canjeables por acciones exislenles o convertibles por acciones
nuevas de la Sociedad (decisidn que corresponde a la Sociedad), cuando &l
tenedor de los mismos ejercite su derecho de canje o conversién, atendiendo a lo
dispueslo en ta Clausula 6 de los Términos y Condiciones, donde se determinan,
enlre olros, el periodo y el precio de canje o conversion. El precio de canje o
conversion, previsto en 39,287€ por accion, esta sujeto a los ajustes previsles en
la citada Clausula 6 de los Términos y Condiciones.

Garantias. La Emisién cuenta con [a garanlia del patrimonio parsonal de la
Sociedad, y no se garantiza especialmente mediante garantia alguna de lerceros.

Admisién a_negociacion. Se solicilard s admisidn a negociacion de los Bonos en
el mercado no regulado (plataforma multilaleral de negociacion) EuraMTF
Luxemburgo.

Régimen de prelacién. Los Bonos estaran subordinados a delerminados créditos
en los términos que se recogen en la Clausula 1 de los Términas y Condiciones.
Sin perjuicio de lo anterior, los Bonos tendran el mismo rango {pari passu) que la
deuda restanle no garanlizada, presente y futura, de la Sociedad, excepto en caso
de concurso respecto de aquella deuda que pueda tener preferencia segin lo
dispuesto en las leyes de naluraleza imperaliva y de aplicacion general.

Sindicato de Bonislas y Comisario: Se ha constituido un Sindicate de Bonislas,
bajo la denominacién “Sindicalo de Beonistas de la Emision de Bonos Canjeables
de Fomento de Construcciones y Contralas, S.A, 2009', que actuara conforme a
su Reglamento y al TRLSA Se ha designado a BNY Corporate Truslee Services
Limited como Comisario provisional. Se adjunta como Anexo Il a esle Informe el
reglamento del Sindicalo de Bonistas.

En el caso de que 13 Junta General Exlraordinaria de Accionistas no aprobara la
converlibilidad de los Bonas que se propone para permilir que la Sociedad pueda atender
las solicitudes de canje de los inversores medianle Ia enlrega de acciones de nueva
emision, fa Emision de los Bonos cantinuara en vigor y con plenos efectos en los términos
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acordados por la Comision Ejecutiva de fecha 6 de octubre de 2009 y por el Consejero
Delegado, en virtud de las delegaciones conferidas por el Consejo de Administracion el 30
de septiembre de 2009 y por la Comisién Ejecutiva, respectivamente.

JUSTIFICACION DE LA EXCLUSION OEL DERECHO DE SUSCRIPCION
PREFERENTE

El Consejo de Administracién propone, en ¢l marco de la operacion descrila, la exclusion
del derecho de suscripcion preferente que corresponderfa a los accionislas de la
Sociedad. Dado que corresponde a la Junta General de Accionistas la adopcidn del
acuerdo de exclusidn, Ia solicitud de exclusidn se realiza por el Consejo de Adminislracidn
de conformidad con lo previsto en el arliculo 293.2 b) de Ia LSA, segun Ia redaccidn dada
por la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estruclurales de las sociedades
mercantiles. Con el fin de cumplir con lo dispuesto en el articulo mencionado y, en ullima
instancia, de acreditar el cumplimiento de Ios requisitos legates en la adopcion del acuerdo
de convertibilidad de los Bonos y consecuente ampliacién de capilal en la cuantia maxima
necesaria para atender a la conversidn de los Bonos, el Consejo de Adminisiracidn de
FCC informa de lo siguierite:

Ventajas de la exclusién del derecho de suscripcion preferente

El Consejo de Administracidon considera que la estructura de la operacidn propuesta
(inctuyendo la propuesla de aprobacidn de la reduccion del capital social en los términos
descrilos en el apartado 5 siguiente, con el fin de evitar la difucion de los accionistas en el
caso de que se emitan nuevas acciones de la Sociedad para atender las solicitudes de
canje de los bonistas), resulta iddnea para lograr el fin can ella buscado y que guarda fa
necesaria relacion de proporcionalidad enlre gl objetivo buscado y el medio elegido. Para
acredilar de forma mas detallada la idoneidad de la operacidén propuesta, conviene hacer
conslar las venlajas de la estructura que se propone:

(a) Inversores cualificados. Dirigir la emision a inversores cualificados inlernacionales
va a proporcionar a la Sociedad la oportunidad de captar un importante volumen
de recursos financieros de un numero limilado de inversores activos en los
mercados financieros internacionales, aprovechando la gran capacidad de
valumen de negocio de dichos mercados.

Ademés, el inversor al que se dirigen las emisiones de bonos canjeables y
convertibles es un tipo de inversor diferente al que opera en el mercado de
firanciacién bancaria y al que opera en el mercado de renta variable, ambos tipos
bien conocidos por la Sociedad ya que ha accedido a dichos mercados para captar
recursos con los que financiar su actividad y ejecutar su plan de negecio. Se
trataria, por consiguiente, de una oportunidad para abrir una nueva fuente de
financiacion para la Sociedad que se deriva de poder acudir a los inversores que
operan en el mercado de los instrumentos converlibles por acciones de
sociedades cotizadas que, a c¢ambio de una menor remuneracidon de sus
instrumentos de deuda, se les atribuye la oporlunidad, en su caso, de parlicipar en
el capital de la Sociedad.

14)] Flexibilidad en el cumplimiento de los Términos y Condiciones. La exclusién del
derecho de suscripcidon preferente de los accionistas, necesaria para que los
Bonos suscritos poar los inversores cualificados internacionales que no oslentan la
condicion de accionislas de FCC puedan ser converlibles en nuevas acciones de
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(c)

(d)

(e)

la Sociedad, va a dotar a la Sociedad de un mecanismo adicional al ya existenle
de entrega de acciones emilidas, para poder atender, en cumgplimiento de lo
establecido en los Términos y Condiciones, las pelicicnes de canje o conversidn
de los tilulares de los Bonos mediante la emision de nuevas acciones.

Rapidez de ejecucidén. Menor exposicién a la volatilidad del mercado, Asimismo, la
estructura de la operacidn ha permitido la colocacién de los Bonos por parle de las
Entidades Aseguradoras a los inversores en un perlodo muy breve de tiempo y
aprovechando la siluacion de los mercados inlernacionales (lo que se conoce
como la “venlana de mercado’), sin quedar a expensas de la volatilidad del
mercado. Si bien los inversores a los que se han colocado los Bonos conocian el
caracler no convertible de los mismos en el momenlo de la emisién, han sido
informados y tienen interés en la aprobacion de la convertibilidad de los Bonos por
acuerdo de la Junta General de Accionistas.

Cualguier eslrategia allernativa a la que aqui se propone podria demorar ¢l
proceso de captacidn de recursos. Para demostrario, basta recordar que en el
caso de una emisién de obligaciones converlibles sin exclusion de los derechos de
suscripcién preferenle, éslos deben poder ser ejercitados duranle un ptazo que no
sera inferior a quince dias desde la publicacién del anuncio de emisién en el
Balelin Oficial dal Regislro Mercantil.

Ahorro de costes. La exclusion del derecho de suscripcion preferente disminuye el
cupon de la emision y de la deuda mejorando los ratios de interés y de conversion.

En esle senlido, se puede afirmar que, en general, el cupdn de los bonos
converlibles yfo canjeables es reducido si se compara con el coste de la deuda
bancaria y de las emisiones de deuda subaordinada no convertible, por reflejarse
en el cupdn de un valar convertinle el valor de la opcidn de conversion que
ostenlan los inversores. En particular y en el caso de esta Emision, el lipo de
interés fijo de 6.50% resulta menor que aquel al que la compafia tendria acceso
en los mercados de capitales de deuda subordinada en eslos momenlos para
operaciones con caracteristicas similares.

Menor coste de formalizacign Cualquier emisién de obligaciones o bonos
converlibles sin exclusion del derecho de suscripcidn preferente por una sociedad
cotizada conlleva la necesidad de registrar un Follelo Informativo de oferta putlica
(compueslo por Documento de Registro, Nola de Valores y Resumen) con ia
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV), al tener que negociarse los
derechos en las 8olsas de Valores esparfialas en las que la soctedad emisora esté
admitida a colizaciéon. En el caso de la Sociedad, al no tener inscrito un
Documento de Registro con la CNMV, deberia elaborar y registrar un Folleto
completo, sin la posibilidad de regislrar Unicamenle una Nota de Valores que
complementase a un Documento de Registro ya inscrito, lo que demoraria el
proceso de lanzamiento de 13 operacidn y anadiria gasltos adicionales en asesores
externos para la ejecucion de la misma.

La estructura propuesla de la Emisidn, que prevé la admisidn & cotizacion de los
Bonos emilidos en un mercado organizado pero no regulado y sin oferta publica
prévia, va 8 permitir que ni con ocasion de la emision del canjeable o su
conversion en converlible, ni con ocasién de la emisidn de las acciones o su
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3.2

admision a cotizacion en Bolsa, la Sociedad tenga que regisirar Folleto Informativo
alguno con la CNMV.,

Fijacion del precio de converslén

El precio de conversién de los Bonos en acciones de nueva emision es el que figura en los
Términos y Condiciones para e! supuesto de canje de los Bonos por acciones exislentes
de la Sociedad. El Consejo desea informar que el precio de conversion de los Bonos
(39,287€) se ha determinado leniendo en cuenla:

(a) el precio en Bolsa de las acciones de la Sociedad, delerminado sobre la base de
la media ponderada por volumen de colizacién de dicha accidn en |as Bolsas de
Valores espafiolas durante la sesidn bursatil del dia 7 de octubre; y

(b) una prima de conversidon del 28%, determinada a resultas del proceso de
prospeccion de la demanda (bookbuilding) realizado por las Entidades
Aseguradoras en el mercado que, mediante la recepcidn, clasificacion y analisis de
propuestas de Inverslén, ha permilido que el precio se ajuste a las expeclativas de)
mercado. Esta técnica, habitual en este lipo de operaciones, es iddnea para
minimizar los costes de la obtencion de fondos, oplimizar las condiciones
econdmicas de la Emisidn y, en general, incremenlar las posibilidades de éxito de
la Emision.

El Consejo de Adminislracian quiere poner de relieve que el precio de conversion de los
Bonos en acciones y, por ello, el lipo de emision de las mismas (nominal y prima de
emisidén} es en todo caso muy superior al valor neto palrimanial de las acciones de la
Sociedad segun los estados financieros consolidados de la Sociedad a 31 de diciembre de
2008, aprobadas por la Junta General Ordinaria da la Sociedad en su reunién celebrada el
10 de junio de 2009, que asciende a 25,107€ por accion. Se adjunla como Anexo Ill a
este Informe la reproduccion literal del informe de auditoria en relacion con los estados
financieros consolidados de fa Sociedad a 31 de diciembre de 2008.

Debido a los beneficios que se derivan para la Sociedad de la estruclura de la operacién
planteada y el precio de conversién eslablecido, el Consejo de Administracién informa que
la eslruciura de la operacidn no sélo resulta idonea para alcanzar el lin deseado, sino que
resulta conveniente desde la perspacliva de! interés social. Asimismo, y sin perjuicio de las
venlajas que con la medida de exclusidn se obtienen para la Sociedad, para evilar los
inconvenientes que eventualmente podrian causarse a aquellos accionislas que viesen
mermadas sus expectativas a causa de la dilucidn que podria enteafar (en funcién de
cémo evolucione la cotizacion de la accidn) la presente emision de obligaciones
convertibies sin derechos, el Consejo de Adminislracion somete a Ia consideracion de la
Junta General de Accionistas de la Sociedad la aprobacidn de la reduccién de capital
social por amortizacién de acciones en autocarlera descrita en el apartado 5 siguiente.

La exaclilud de las afirmaciones contenidas en las secciones 2 y 3 anleriores viene corroborada
mediante el correspondiente Informe especial de un auditor de cuenlas dislinto del auditor de la
Sociedad a tenor de lo dispuestlo en los arliculos 292 de la LSA, relativo a las bases y
modalidades de la conversidn, y 293 de la LSA, relativo al juicio 1écnico sobre I1a razonabilidad de
los datos conlenidos en el presente Infarme de administradores y sobre la idoneidad de la relacidn

de conversion.

4

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA PARA AMPLIAR CAPITAL Y DELEGACION EN
EL CONSEJO Y EN LA COMISION EJECUTIVA, CON FACULTAD DE SUSTITUCION
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EN CUALQUIERA DE SUS MIEMBROS, DE LA EJECUCION DEL AUMENTO DE
CAPITAL

El Consejo de Adniinistracidn informa de que, con el fin de dotar a la Sociedad de Ia
necesaria flexibilidad y capacidad para atender las peticiones de canje o conversion de los
litulares de los Bonos y por los motivos expuestos en el presente Informe, &n el caso de
ser aprobada la propuesta de convertibilidad que es objelo de la seccion 2 de este
Informe, propone a la Junta General Extraordinaria de Accionislas la aprobacién de la
ampliacidn del capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender las
peticiones de canje o conversion de los bonislas a través de la emisidn de nuevas
acciones de la Sociedad hasla un maximo previsto iniciasimente de doce millones de euros
(12.000.000€), sujeto a modificaciones en funcién de lo previsto en los Términos y
Condiciones.

Asimismo, se propone a 1a Junta General Extraordinaria de Accionislas que delegue a
favor del Consejo de Administracién (al amparo de lo dispueslo en la letra a) del apartado
1 del arliculo 153 de Ia Ley de Sociedades Andnimas) y de la Comisidn Ejeculiva, con
expresas facullades de suslitucidn a favor de cualquiera de sus miembros, la ejecucién,
&n ¢ada una de las ocasiones en que la Sociedad decida atender las solicitudes de canje
o conversidn de los bonistas a lravés de la emisién de nuevas acciones de la Sociedad, y
en el modo y manera que tengan por conveniente, el acuerdo de ampliacién de capital y
decidan la fecha o fechas en |a que la ejecucién del aumento de capilal deba llevarse a
efecto, que serdn en tedo caso posteriores a la adopcién de! acuerdo de aumento de
capital por la Junta General Exiraordinaria. Asimismo, se propone facullar al Consejo de
Administracion y la Comisidn Ejecutiva, con expresas facultades de suslitucidn en
cualquiera de sus miembros, para que puedan decidir las condiciones del aumento de
capital en todo Io no previsto por la Junta General, con el limite del numero de acciones
que sea necesario emilir para alender las peticiones de canje o conversién de los Bonos
por los bonistas en cada momento mediante la emisién de nuevas acciones.

Congruentemente con ello, se propone delegar en el Consejo de Administracién y en Ia
Comisién Ejeculiva, con expresas facultades de suslitucién a favar de cualquiera de sus
miembros, la modificacion de la redaccidn del arliculo 5 de los Estatutos Sociales, para
adaplarlo a la cifra de capilal resultante de cada una de las ejecuciones del aumento de
capital.

JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA PARA REDUCIR EL CAPITAL SOCIAL
MEDIANTE LA AMORTIZACION DE AUTOCARTERA CON EL FiN DE EVITAR LA
POSIBLE DILUCION DE LOS ACCIONISTAS DERIVADA DE LA CONVERTIBILIDAD
DE LOS BONOS EN ACCIONES DE NUEVA EMISION. OELEGACION DE LA
EJECUCION EN EL CONSEJO Y EN LA COMISION EJECUTIVA, CON FACULTAD DE
SUSTITUCION EN CUALQUIERA DE SUS MIEMBROS

La aprobacian por la Junta General de Accionistas de la convertibilidad de los Bonos y Ia
exclusion del derecho de suscripcidn preferente correspondienle a los accionistas en
vilud del arliculo 293 de la Ley de Sociedades Andnimas, podria ocasionar que los
accionistes de la Sociedad vieran mermadas sus expeclativas a causa de la dilucion
derivada (en funcién de como evolucione la cotizacién de la accién) de toda emisidn de
obligaciones convertibles sin derechos.

€l Consejo de Administracién ha tomado en consideracion las venlajas que supondra para
la Sociedad la aprobacion por 1a Junta General de Accionistas de ta convertibilidad de los
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Bonos. Asimismo, ha valorado el riesgo de que tal converlibilidad no llegara a ser
aprobada por la Junla General como consecuencia de la negativa de los accionistas a
quedar expueslos a una posivle dilucién de su paricipacién en la Sociedad si, {legado el
momento, las solicitudes de canje o conversion de los bonistas fueran atendidas cen
acciones de nueva emision,

Al objeto de hacer mas alractiva para los accionislas de la Sociedad la aprobacién de la
medida propuesta, el Consejo de Administracion ha decidido someler asimismo a la
consideracién de la Junta General Extraordinaria de Accionistas la aprobacién de la
reduccion del capital social mediante la amonrizacion del nimero de acciones propias que
carrespondan y que hayan sido adquiridas en virtud del programa de recompra referido en
el apaniado (c) siguiente, o que ya figuren en la autocartera de la Sociedad (incluidas a
eslos efeclos las 5.090.000 acciones pueslas a disposicion de Ias Entidades
Aseguradoras mediante préstamo), en un importe nominal equivalente al numero de
nuevas acciones emilidas por la Sociedad al objeto de hacer frente a las peticiones de
canje de los Bonos.

Para acredilar de forma mas detallada la idoneidad de la reduccidn de capital propuesta,
el Consejo de Administracion hace constar 10 siguiente:

{(a) Eliminacion del efeclo dilulivo de la convertibilidad de los Bonos para los
accionistas. En caso de ser aprobada por la Junta General de la Sociedad, la
reduccion de capilal propuesta evitara la posible dilucién de les accionistas
derivada de la emisidn de nuevas acciones para hacer frente a las soliciludes de
canje o conversién de los Banos por los bonistas.

(b} Auvlomaticidad del sistema. La propuesta de acuerdo de reduccion de capital en los
lérminos expuestos, incluye una delegacion de su ejecucidn a favor del Consejo
de Administracion y de la Comisién Ejeculiva, con expresas facultades de
sustitucion en cualquiera de sus miembros, similar a la delegacion acordada en
relacion con la ampliacién de capital para hacer frente a la conversidn de los
Bonos en acciones de la Sociedad de nueva emisidn. Asimismo, la reduccion de
capital se realizard con cargo a beneficios o reservas libres. Conforme a lo
establecido en el arliculo 167.3 del TRLSA se dolara una reserva, de |a que sdlo
sera posible disponer con los mismos requisitos que para fa reduccién de capital,
por el importe nominal de las acciones propias amortizadas, En consecuencia, el
derecho de oposicion de los acreedores sociales no sera aplicable a la reduccion
de capital asf acordada.

Por tanto, la exislencia de ambas delegaciones y la falta de necesidad de esperar
el plazo legalmenle establecido para la oposicion de acreedores en el caso de la
reduccion de capital, dotardn al sistema de ejecucién de los acuerdos de
amgliacion y reduccion de capilal social que correspondan de total automaticidad,
pasibililando que la misma persana u érgano corporalivo que ejecute, en una o
varias veces, el acuerdo de ampliacién de capital, ejecute el carrespandienle
acuerdo de reduccion con caracter simuitdneo o inmedialo.

(©) Programa de recompra de accignes de la Sociedad. Con el fin de posibiltar no
solo la disponibilidad por parte de la Sociedad del numerc de acciones propias
necesario para dar cumplimiento a la obligacion de enlrega de acciones exislentes
para alender las solicitudes de canje o conversion de los litulares de los Bonos (sl

la Sociedad opta por esla posibilidad). sino también la del nimero de acciones

14



propias necesario para llevar a cabo la reduccidn de capital por amorlizacion
autocarlera que evile la dilucidn de los accionistas, ¢l Consejo de Administracion
ha considerado conveniente eslruclurar las adquisiciones de aulocartera que
deban lievarse a cabo en el fuluro a lravés de un programa de recompra de
acciones de la Sociedad al amparo de lo dispueslo en el arliculo 3 y siguientes del
Reglamento 2273/2003 de la Comisidn Europea, de 22 de diciembre (el
"Programa’), dejando sin efecto en lo no ejecutado el acuerdo sexto adoptado en
la Junta General de 10 ds junio de 2009 refalivo a la adquisicidn de aulocartera.

Con el Programa se posibilitara la reduccion del capital de la Sociedad mediante la
amortizacién de las acciones propias que se adguieran en el futuro para llevar a
cabo dicha amortizacién, evitando la necesidad de formular una oferta pablica de
adquisicion conforme a la exencién prevista en el articulo 12.2 del Real Decrelo
1066/2007, de 27 de julio, sobre régimen de las oferlas publicas de adquisicion de
valores, en relacion con los programas de recompra previstos en el del
Reglamentlo 2273/2003 de la Comisién Europea.

TEXTO INTEGRO DE LAS PROPUESTAS DE ACUERDOS OBJETO DE ESTE
INFORME

€l texto integro de ias propuestas de acuerdos que se somelen a la Junta General
Extraordinaria de Accionistas convocada para su celebracién los préximos dias 30 de
noviembre de 2009, en primera convocatoria, y 1 de diciembre de 2009, en segunda
convocaloria, es el siguiente;

1° Aprobar Ia convertibilidad de Jos bonos canfeablfes en acciones de fa
Socledad emitidos por un importe de cuatroclentos cincuenta millones de euros al
amparo del acuerdo de Junta General Ordinaria de Acclonistas de 18 de junio de
2008 y en virtud def acuerdo de la Comisién Efecutiva de 6 de octubre de 2009, por
defegacion del Consejo de Administracién de fecha 30 de septiembre de 2009, para
permilir a {a Sociedad que atienda las peliciones de canje de fos bonistas mediante
la entrega de acciones tle nueva emision.

Exclusion total del derecho de suscripcion preferente de Jos accionistas.
Ampfiacién de capital en fa cuantia necesaria para atender la conversién de fos
bornios hasta un mdximo inicialmente previsto en doce milfones de euros, sufelo a
modificaciones en funclén de lo previsto en los términos y condiciones de los

bonos.

Delegacién para Ia ejecucién de estos acuerdos en el Consejo de Administracion y
en la Comisién Ejecutiva, con facultad de sustitucion.

A. Aprobar la convertibilldad de los Bonos

Aprobar, en relacién con los benos canjeables (los “Bonos”) en acciones de la
Sociedad emitidos por un importe de cualrocientos cincuenta millones de euros
(€450.000.000) al amparo del acuerdo de Junta General Ordinaria de Accionistas
de 18 de junio de 2008 y en virlud del acuerdo de la Comisidn Ejecutiva de 6 de
oclobre de 2009, por delegacion del Consejo de Administracién de 30 de
septiembre de 2009, 1a convertibilidad de los Bonos para permitir su conversion en
acciones de la Socledad de nueva emision, aulorizando por consiguiente que la
Saociedad pueda alender las peticiones de canje de los bonistas también mediantle
la entrega de acciones de nueva emision, en los términos previstos en los
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Términos y Condiciones de la emisién. De esta forma, y en cuanto el presente
acuerdo haya quedado debidamente inscrito en el Registro Mercantil, se
entendera cumplida la condicién establecida en los Términos y Condiciones de los
Bonos para que el Emisor pueda atender sus obligaciones mediante la enlrega de
acciones ordinarias de la Sociedad de nueva emision,

Las bases y modalidades de conversion seran las eslablecidas para el canje en
los Témminos y Condiciones de los Bonos aprobados por la Comisian Ejecutiva el
dia 6 de oclubre de 20089, y completados por ¢! Consejero Delegado de la
Sociedad el 22 de oclubre de 2009. haciendo uso de la sustitucién a su favor
acordada por fa Comision Ejeculiva.

Acordar la exclusion del derecho de suscripcion preferente

Acordar la exclusidn del derecho de suscripcidn preferents que la aprobacién de la
convertibilidad en acciones de nueva emisién de la Sociedad exige, y que de olra
forma corresponderia a los accionislas de la Sociedad respecto de los Bonos al
amparo del articulo 293 del TRLSA.

La supresidon del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la
Sociedad ha quedado debidamente justificada en atencion a exigencias del interés
social y a las razones expuestas por los Administradores en el correspondiente
informe que ha sido puesto a disposicidn de los Sefiores accionistas a parlir del
momento de la convocatoria de la Junta. Asimismo, la correccion del conlenido del
informe de los Administradores viene corroborada mediante un informe emitido por
el Audilor de Cuentas distinto al de la Sociedad nombrado por el Registro Mercantil
y que también ha sido puesto a disposicidon de los Sefiores accionistas a parlir del
momento de la canvocaloria de la Junta,

Sin perjuicio de lo anterior, y conforme a lo establecido en el Informe de los
Administradores, el Consejo de Administracidn o la Comisién Ejecutiva, llegado el
momenlo, adoplard las medidas oportunas que tengan por abjeto evitar el efecto
dilutivo que la emisidn de las nuevas acciones tendrla de otra forma para los
accionistas, debiendo hacer uso de las facultades conferidas por esta Junla
General de Accionistas de la Sociedad.

Acordar el aumento de capital social necesario para alender la conversidn de los
Bonos

De acuerdo con lo previsto en el articulo 292 del TRLSA, acordar aumentar el
capital social de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender la conversion de
los Bonos que puedan solicitar fos tenedores de los mismos de acuerdo con los
Téminos y Condiciones hasta un maximo previsto inicialmente de doce millones
euros, pero sujelo a las posibles modificaciones en funcion de lo previsto en los
Términos y Condiciones.

Dicho aumento de capital se ejecutara, tolal o parcialmente, por e! Consgjo de
Administracién o la Comision Ejecutiva, con expresas facullades de sustilucién a
favor de cualquiera de sus miembros, en cada ocasidon en que sea necesario para
atender la conversion de los Bonos, mediante la emision de nuevas acciones
ordinarias del mismo valor nominal y con igual contenide de derechos que las
acciones ordinarias en circulacién en la fecha o lechas de ejecucidon del
correspondiente acuerdo de aumento. Cada vez que, en el mado indicado. el
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Consejo de Administracion, la Comisidn Ejecutiva o cualquiera de los miembros de
esta Ullima ejeculen este Acuerdo dardn nueva redaccién al articulo de los
Eslatutos Sociales relalivo al capital.

El nimero de acciones ordinarias de nueva emisién que, en su caso, se emiliran al
ejercer un derecho de canje o conversién se delerminard dividiendo el importe
nominal del Bono o Bonos correspondiente entre el Precio de Canje en vigor en la
fecha de canja pertinente.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 159.4 del TRLSA no habra lugar al
derecho de suscripcién preferente de los accionistas de |la Sociedad en las
ampliaciones de capital que se deban a la canversion de los Bonos en acciones,

Se acuerda solicitar 1a admisién a negociacion de las nuevas acciones en las
Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a lravés del Sistema de
Interconexién Bursatil (Mercado Continuo). Se faculta al Consejo de
Adminislracion y a la Comisién Ejecutiva, con facultades para delegar a su vez en
cualquiera de sus miembros, para qué cualquiera de ellos, indislinlamente puedan
levar a cabo las correspondientes soliciludes, elaboren y presenien todos los
documentos oportunos en los términos que consideren convenienle y realicen
cuantos aclos sean necesarios a tal efecto.

Informes ¥ Términos y Condiciones

La adopcién del presenle acuerdo se ha realizado sobre |a base y pravia puesla a
disposicién de los Senores accionistas de la Sociedad a parlir del momento de la
convocatoria de 1a Junla, de la correspondiente propuesta de texlo de acuerdo, asi
como, a los efectos previslos en los articulos 144, 292 y 293 del TRLSA, del
informe juslificalivo del Consejo de Administracion y del preceplivo informe del
Auditor de Cuentas distinto al de la Sociedad designado por el Registro Mercantil,
que se adjunlan como Apéndices Il y lil a 1a presente propuesta.

Se deja constancia de que los referidos informes, en lo que a la exclusion del
derecho de suscripcion preferenle se refiere, fueron preparados teniendo en
cuenta la redaccion dada al articulo 293 del TRLSA por la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre modificaciones estructurales, en vigor desde el pasado 4 de ulio de
2009.

También se han puesto a disposicion de los accionistas de la Sociedad los
Términas y Condiciones de los Bonos objelo de la Emisidn.

Delegacion de facullades

Sin perjuicio de las delegaciones de facullades especificas conlenidas en los
apartados anteriores, se acuerda facultar al Consejo de Administracion y a la
Comision Ejecutiva, con la amplitud que se requiera en Derecho y con expresas
facullades de suslitucién en cualquiera de sus miembros, para que cualquiera de
ellos, indislintamente pueda egjecular el presente Acuerdo, pudiendo en padicular,
con caracter indicativo y no limitalivo:

(a) Ampliar el capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en circulacién, en
una o varias veces, las acciones represenlativas del mismo que sean
necesarias para llevar a efecto la conversion de los Bonos, y dar nueva
redaccion al adiculo de los Estalulos Sociales relativo al capilal, dejando
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sin efeclo la parte de dicho aumento de capilal que no hubiere sido
necesaria para la conversidn en acciones, y solicitar la admisién a
cotizacién de las acciones asi emilidas en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao a lravés def Sisterna de Interconexidn Bursatil
(Mercado Conlinuo).

(b) Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complemeniar los acuerdos
adoptados por la Junta General de Accionistas, en cuanlas escriluras ©
documenlos se oforgasen en ejecucion de los mismos y, en parlicular,
cuanlos defeclos, omisiones o errores, de fondo o de forma, impidieran el
acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al Regislro Mercantil,
Regislros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores o
cualesquiera otros.”

2° Aprobar un programa de recompra de acclones de  Fomento de
Conslrucciones y Contratas, S.A., cuya finalidad sea permitir a esta Sociedad
cumpllr con [as obligaciones derivadas de la emisién de Bonos canjeables y la
reduccién del capital social de fa Socledad. Aprobar fa reduccién de capital de
Fomento de Construcciones y Contratas, S.A., mediante fa amortizacién de
acciones propfas en un importe hominal equivalente al ndmero de nuevas acciones
de fa Saciedad emitidas para hacer frente a las solicitudes de canfa o conversion de
los titufares de fos Bonos.

Delegacién para Ia ejecucion de estos acuerdos en el Consefo de Administracién y
en la Comision Efecutiva, con facullad de sustitucién,

De conformidad con el informe de los administradores, que ha estado a disposicién de los
accionistas desde la convocatoria de la Junta General:

A Programa de recompra de acciones de la Sociedad

Al amparo de lo dispuesto en el articulo 3 y siguientes del Reglamento 2273/2003
de la Comisién Europea, de 22 de diciembre, aprobar un programa de recompra
de acciones de la Sociedad cuyo objelo exclusivo sea (i) hacer frente a las
obligaciones de entrega de acciones propias derivadas de la emision de bonos
canjeables por un importe de cuatrocientos cincuenta mlllanes de euros
(€450.000.000) aprobada por la Sociedad al amparo del acuerdo de Junta General
Ordinaria de Accionistas de 18 de junio de 2008 y en virtud del acuerdo de |3
Comision Ejeculiva de 6 de oclubre de 2009, por delegacién del Consejo de
Adminislracién de 30 de sepliembre de 2009 (los "Bonos’), y {ii) la reduccién del
capilal de la Sociedad medianle la amortizaciéon de las acciones adquiridas en
virtud del programa o ya existentes en autocartera {incluidas a estos efectos las
5.090.000 acciones pueslas a disposicién de las Enlidades Aseguradoras
mediante préstamo), que se entenderan, en adelante, sujelas a los términos y
9 condiciones de! programa aprobado por 1a Junta General.

Como consecuencia de lo anterior, se deja sin efecto el acuerdo sexto adoptado
en la Junta General de 10 de junio de 2009 en lo no ejecutado y se auloriza a fa
Sociedad para que, directamente o a través de cualquiera de sus sociedades
filiales, y durante sl plazo maximo de cinco afnos a parlir de la fecha de celebracién
de la presenle Junta, pueda adquirir, en cualquier momenlo y cuantas veces lo
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estime oportuno, acciones de la Sociedad por cualguisra de 10s medios admitidos
en Derecho, todo ello de conformidad con el articulo 75 y concordantes del
TRLSA.

Igualmente se acuerda aprobar los limites o requisilos de estas adquisicianes, que
seran los detallados a conlinuacion;

- Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose a las que ya
posea la Sociedad y sus sociedades filiales, no exceda, en cada momento,
del diez por ciento del capital social de la Sociedad.

Que las acciones adquiridas se hallen Integramente desembaolsadas,

B Que el precio de adquisicion no sea inferior al naminal ni superior en un 20
por ciento al valor de colizacién,

Las acciones objeto del programa de recompra s¢ emplearan por la Sacledad para
que pueda cumplir con sus obligaciones de canje o conversion derivadas de la
emisién de Bonos y para proceder, en su caso, a la reduccion del capital social de
la Sociedad.

Reduccidn de capital

Reducir el capital soctal, mediante la amortizacion del nimero de acciones propias
de la Sociedad que correspondan y que hayan sido adquiridas en vitud del
programa de recompra referido en el aparlado A anterior o que ya figuren en la
aulocertera de la Sociedad (incluidas a estos efeclos fas 5.090.000 acciones
puestas a disposicion de las Enlidades Aseguradoras mediante préstamo) en un
importe nominal equivalenle al numero de nuevas acciones emilidas por la
Sociedad al objeto de hacer frente a las peticiones de canje de los Bonos.

La reduccidn de capital aqui acordada se llevard a cabo mediante la amortizacion
de las acciones propias de la Sociedad que correspondan, y se realizard con
cargo a reservas voluntarias, procediéndose a la dolacion de una reserva por
capital amortizado por el importe del valor nominal de 1as acciones amorlizadas de
la que sdlo serd posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para
la reduccion del capital social, en aplicacién de lo previsto en el nimero 3 del
articulo 167 del TRLSA. En consecuencia, conforme a lo sefalado en dicho
preceplo, los acreedares de la sociedad no tendran el derecho de oposicién a que
se refiere el arliculo 166 del TRLSA como consecuencia de la reduccidn de capilal
acordada.

La reduccidn no entrafard devolucién de aportaciones a los accionistas por ser la
propia sociedad la litular de las acciones amortizadas. Por tanto, [a finalidad de la
reduccién serd amortizar las acciones propias

La ejecucidn de la reduccién de capilal aqui acordada se llevard a cabo en una o
varias veces, durante la vigencia del programa de recompra de acciones de fa
Sociedad, coincidiendo, con caracter inmedialamente posterior, con la ejecucion,
en cada momento, del acuerdo de aumento de capilal adoplado por I8 Sociedad a
fin de hacer frenle a sus obligaciones derivadas de las solicitudes de canje o
conversidn por los bonistas medianle la entrega de acciones de nueva emision.

Delegacidn en el Consejo de Administracidn y en la Comisidn Ejecutiva
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Delegar en el Consejo de Adminislracion y en la GComisién Ejeculiva,
indistinlamente y caon la amplitud que seé requiera en Derecho, la ejecucién del
precedente acuerdo de reduccion de capital, que deberan llevarlo a cabo en una o
varias veces y durante la vigencia del programa de recompra de acciones de la
Sociedad, coincidiendo, con caracter inmedialamente posterior, con la gjecucidn,
en cada momenlo, del acuerdo de aumento de capital adoptado por la Sociedad a
fin de hacer frente a sus obligaciones derivadas de las soliciludes de canje o
conversion por los bonistas mediante s entrega de acciones de nueva emision,
realizando cuanlos Irdmites, gestiones y autorizaciones sean precisas ¢ exigidas
por el TRLSA y demds disposiciones que sean de aplicacion y, en particular, se les
delega para que, dentro del plazo y los limiles seffalados para dicha ejecucion,
fijen lafs fechars de lafs concretals reduccidnfes del capital con ocasidn de la
conversién de los Bonos, sefialen el imporie de la reduccion, haciendo caincidir el
mismo ¢an &l importe nominal en el que la Sotiedad aumente el capital social
como consecuencia de la emisién de nuevas acciones para hacer frente a las
peliclones de canje de los Bonos en cada momento, adapten el Articulo 5° de los
Eslatutos Sociales a la nueva cifra del capilal social, soliciten la exclusidn de
cotizacion de los valores amorizados y, en general, adopten cuanlos acuerdos
sean precisos a los efectos de dicha amorlizacién y consiguienle reduccién de
capital, designando a las personas que puedan intervenir en su formalizacién.”

3° Autorizar al Consejo de Adminisiracién y a la Comisién Ejecutiva, con
expresas facultades de sustitucién, para fa interpretacién, subsanacién,
complemento, ejecucién, inscripcién, sustitucién de facultades y adaptacién de los
acuerdos que se adoplen por fa Junta.

Sin perjuicio de las autorizaciones conferidas por la Junla General en los anteriores
acuerdos, se delegan en el Consejo de Administracién y en la Comisién Ejecutiva, con
expresas facullades de sustilucién a favor de cualquier Consejero, las méas amplias
facultades que en derecho sean necesarias para que procedan a fijar, complelar,
desarrollar y modificar los acuerdos adoplados por la presenle Junta General, realizando
cuantos tramites sean necesarios anle cualquier organismo o entidad publica o privada,
asi como para el cumplimiento de cuantos requisitos fueran legalmenle exigibles para su
ejecucién, pudiendo completar y subsanar omisiones o defeclos en todos los acuerdos
adoptados por la Junta, otorgar cuanlos documentos publicos o privados consideren
necesarios o convenientes, también para la adaptacion de los acuerdos adoptados a la
calilicacién verbal o escrita del Registro Mercantil y de cualesquiera olras autoridades,
funcionarios o inslituciones competentes, realizando cuantos actos sean precisos o
convenientas para llevarlos a buen fin y. en padicular, para lograr ta inscripcién en el
Registro Mercantil de los que sean inscriblbles.

£l Consejo de Adminislracion y en la Comisidn Ejeculiva quedan facullados para sustituir,
en cualquier Consejero de |13 sociedad, lodas o parte de las facullades recibidas de esla
Junta General en virtud tanto de los precedentes acuerdos, como de este mismo
acuerdo.”

En Madrid, a 27 de ocl de 2009 ! “diw
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NOTA: No se incluyen los apéndices del Informe de los Administradores (Términos y
Condiciones, en inglés y castellano, asi como el Reglamento del Sindicato de Bonistas) por
figurar dichos documentos en otros apartados de la documentacién que se pone a

disposicién de los accionistas de FCC.



