PROPUESTAS DE ACUERDOS A SOMETER A LA DELIBERACION DE LA JUNTA GENERAL
EXTRAORDINARIA DE FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A. (LA
“SOCIEDAD”) A CELEBRAR EL DIA 30 DE NOVIEMBRE DE 2009 EN PRIMERA
CONVOCATORIA Y EL DIA 1 DE DICIEMBRE DE 2009 EN SEGUNDA CONVOCATORIA

PRIMERA PROPUESTA DE ACUERDO: Referida al Primero de los Puntos del Orden del Dia:

Aprobar la convertibilidad de los bonos canjeables en acciones de la Sociedad, emitidos
por un importe de cuatrocientos cincuenta millones de euros al amparo del acuerdo de
Junta General Ordinaria de Accionistas de 18 de junio de 2008 y en virtud del acuerdo de la
Comisién Ejecutiva de 6 de octubre de 2009, por delegacion del Consejo de Administracion
de fecha 30 de septiembre de 2009, para permitir a la Sociedad que atienda las peticiones
de canje de los bonistas mediante la entrega de acciones de nueva emision.

Exclusion total del derecho de suscripcidon preferente de los accionistas. Ampliacién de
capital en la cuantia necesaria para atender la conversién de los bonos hasta un méximo
inicialmente previsto en doce millones de euros, sujeto a modificaciones en funcién de lo
previsto en los términos y condiciones de los bonos.

Delegacién para la ejecucion de estos acuerdos en el Consejo de Administracién y en la
Comisién Ejecutiva, con facultad de sustitucién.

La propuesta de adopcién del presente acuerdo se realiza junto con la puesta a disposicion de los
Sefiores accionistas de la Sociedad a partir del momento de la convocatoria de la Junta, de la
correspondiente propuesta de texto de acuerdo que sigue a continuacién, de los términos y
condiciones de los bonos objeto de la emision que se acompafia a la presente propuesta como
Apéndice | (en version inglesa y espafiola, esta Ultima a efectos informativos), asi como, a los
efectos previstos en los articulos 144, 292 y 293 del TRLSA, del informe justificativo del Consejo
de Administracion que se acompafia a la presente propuesta como Apéndice Il y del preceptivo
informe del Auditor de Cuentas distinto al de la Sociedad designado por el Registro Mercantil que
también se acompafia a la presente propuesta como Apéndice Ill.

Se deja constancia de que los referidos informes, en lo que a la exclusion del derecho de
suscripcién preferente se refiere, han sido preparados teniendo en cuenta la redacciéon dada al
articulo 293 del TRLSA por la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales, en
vigor desde el pasado 4 de julio de 2009.

A la vista de lo anterior, el texto integro de la propuesta de acuerdo que se propone a la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad para su aprobacion bajo el punto primero
del orden del dia es el siguiente:

“Aprobar la convertibilidad de los bonos canjeables en acciones de la Sociedad, emitidos
por un importe de cuatrocientos cincuenta millones de euros al amparo del acuerdo de
Junta General Ordinaria de Accionistas de 18 de junio de 2008 y en virtud del acuerdo de la
Comision Ejecutiva de 6 de octubre de 2009, por delegacion del Consejo de Administracion
de fecha 30 de septiembre de 2009, para permitir a la Sociedad que atienda las peticiones
de canje de los bonistas mediante la entrega de acciones de nueva emision.

Exclusion total del derecho de suscripcion preferente de los accionistas. Ampliacién de
capital en la cuantia necesaria para atender la conversion de los bonos hasta un maximo
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inicialmente previsto en doce millones de euros, sujeto a modificaciones en funcién de lo
previsto en los términos y condiciones de los bonos.

Delegacién para la ejecucion de estos acuerdos en el Consejo de Administracion y en la
Comisioén Ejecutiva, con facultad de sustitucion.

Aprobar la convertibilidad de los Bonos

Aprobar, en relacién con los bonos canjeables (los “Bonos”) en acciones de la Sociedad
emitidos por un importe de cuatrocientos cincuenta millones de euros (€450.000.000) al
amparo del acuerdo de Junta General Ordinaria de Accionistas de 18 de junio de 2008 y en
virtud del acuerdo de la Comisién Ejecutiva de 6 de octubre de 2009, por delegacion del
Consejo de Administracion de 30 de septiembre de 2009, la convertibilidad de los Bonos
para permitir su conversion en acciones de la Sociedad de nueva emision, autorizando por
consiguiente que la Sociedad pueda atender las peticiones de canje de los bonistas
también mediante la entrega de acciones de nueva emision, en los términos previstos en
los Términos y Condiciones de la emision. De esta forma, y en cuanto el presente acuerdo
haya quedado debidamente inscrito en el Registro Mercantil, se entenderda cumplida la
condicion establecida en los Términos y Condiciones de los Bonos para que el Emisor
pueda atender sus obligaciones mediante la entrega de acciones ordinarias de la Sociedad
de nueva emision.

Las bases y modalidades de conversion seran las establecidas para el canje en los
Términos y Condiciones de los Bonos aprobados por la Comisién Ejecutiva el dia 6 de
octubre de 2009, y completados por el Consejero Delegado de la Sociedad el 22 de octubre
de 2009 haciendo uso de la sustitucién a su favor acordada por la Comision Ejecutiva.

Acordar la exclusién del derecho de suscripcion preferente

Acordar la exclusion del derecho de suscripcion preferente que la aprobacion de la
convertibilidad en acciones de nueva emisién de la Sociedad exige, y que de otra forma
corresponderia a los accionistas de la Sociedad respecto de los Bonos al amparo del
articulo 293 del TRLSA.

La supresion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad ha
guedado debidamente justificada en atencién a exigencias del interés social y a las razones
expuestas por los Administradores en el correspondiente informe que ha sido puesto a
disposicion de los Sefiores accionistas a partir del momento de la convocatoria de la Junta.
Asimismo, la correccion del contenido del informe de los Administradores viene corroborada
mediante un informe emitido por el Auditor de Cuentas distinto al de la Sociedad nombrado
por el Registro Mercantil y que también ha sido puesto a disposicion de los Sefiores
accionistas a partir del momento de la convocatoria de la Junta.

Sin perjuicio de lo anterior, y conforme a lo establecido en el Informe de los
Administradores, el Consejo de Administracion o la Comision Ejecutiva, llegado el
momento, adoptara las medidas oportunas que tengan por objeto evitar el efecto dilutivo
que la emision de las nuevas acciones tendria de otra forma para los accionistas, debiendo
hacer uso de las facultades conferidas por esta Junta General de Accionistas de la
Sociedad.

Acordar el aumento de capital social necesario para atender la conversiéon de los Bonos
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De acuerdo con lo previsto en el articulo 292 del TRLSA, acordar aumentar el capital social
de la Sociedad en la cuantia necesaria para atender la conversién de los Bonos que
puedan solicitar los tenedores de los mismos de acuerdo con los Términos y Condiciones
hasta un maximo previsto inicialmente de doce millones euros, pero sujeto a las posibles
modificaciones en funcion de lo previsto en los Términos y Condiciones.

Dicho aumento de capital se ejecutara, total o parcialmente, por el Consejo de
Administraciéon o la Comision Ejecutiva, con expresas facultades de sustituciéon a favor de
cualquiera de sus miembros, en cada ocasiébn en que sea necesario para atender la
conversion de los Bonos, mediante la emision de nuevas acciones ordinarias del mismo
valor nominal y con igual contenido de derechos que las acciones ordinarias en circulacion
en la fecha o fechas de ejecucion del correspondiente acuerdo de aumento. Cada vez que,
en el modo indicado, el Consejo de Administracion, la Comision Ejecutiva o cualquiera de
los miembros de esta Ultima ejecuten este Acuerdo daran nueva redaccion al articulo de los
Estatutos Sociales relativo al capital.

El nimero de acciones ordinarias de nueva emisién que, en su caso, se emitiran al ejercer
un derecho de canje o conversion se determinara dividiendo el importe nominal del Bono o
Bonos correspondiente entre el Precio de Canje en vigor en la fecha de canje pertinente
todo ello de acuerdo con los Términos y Condiciones de los Bonos.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 159.4 del TRLSA no habréa lugar al derecho de
suscripcién preferente de los accionistas de la Sociedad en las ampliaciones de capital que
se deban a la conversién de los Bonos en acciones.

Se acuerda solicitar la admisién a negociacién de las nuevas acciones en las Bolsas de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia a través del Sistema de Interconexion Bursétil
(Mercado Continuo). Se faculta al Consejo de Administracion y a la Comisién Ejecutiva, con
facultades para delegar a su vez en cualquiera de sus miembros, para que cualquiera de
ellos, indistintamente puedan llevar a cabo las correspondientes solicitudes, elaboren y
presenten todos los documentos oportunos en los términos que consideren conveniente y
realicen cuantos actos sean necesarios a tal efecto.

Informes y Términos y Condiciones

La adopciéon del presente acuerdo se ha realizado sobre la base y previa puesta a
disposicion de los Sefiores accionistas de la Sociedad a partir del momento de la
convocatoria de la Junta, de la correspondiente propuesta de texto de acuerdo, asi como, a
los efectos previstos en los articulos 144, 292 y 293 del TRLSA, del informe justificativo del
Consejo de Administracion y del preceptivo informe del Auditor de Cuentas distinto al de la
Sociedad designado por el Registro Mercantil, que se adjuntan como Apéndices Il y lll a la
presente propuesta.

Se deja constancia de que los referidos informes, en lo que a la exclusion del derecho de
suscripcion preferente se refiere, fueron preparados teniendo en cuenta la redaccion dada
al articulo 293 del TRLSA por la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones
estructurales, en vigor desde el pasado 4 de julio de 2009.

También se han puesto a disposicién de los accionistas de la Sociedad los Términos y
Condiciones de los Bonos objeto de la Emision.

Delegacion de facultades
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Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores, se acuerda facultar al Consejo de Administracion y a la Comision Ejecutiva, con
la amplitud que se requiera en Derecho y con expresas facultades de sustitucién en
cualquiera de sus miembros, para que cualquiera de ellos, indistintamente pueda ejecutar el
presente Acuerdo, pudiendo en particular, con caracter indicativo y no limitativo:

€) Ampliar el capital de la Sociedad emitiendo y poniendo en circulacion, en una o
varias veces, las acciones representativas del mismo que sean necesarias para
llevar a efecto la conversién de los Bonos, y dar nueva redaccién al articulo de los
Estatutos Sociales relativo al capital, dejando sin efecto la parte de dicho aumento
de capital que no hubiere sido necesaria para la conversion en acciones, y solicitar
la admision a cotizacién de las acciones asi emitidas en las Bolsas de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao a través del Sistema de Interconexion Bursatil
(Mercado Continuo).

(b) Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por
la Junta General de Accionistas, en cuantas escrituras o documentos se otorgasen
en ejecucién de los mismos y, en particular, cuantos defectos, omisiones o errores,
de fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus consecuencias
al Registro Mercantil, Registros Oficiales de la Comision Nacional del Mercado de
Valores o cualesquiera otros.”

En atencion a lo expuesto, se solicita de los accionistas la aprobacion de la propuesta que el
Consejo de Administracion formula.

SEGUNDA PROPUESTA DE ACUERDO: Referida al Segundo de los Puntos del Orden del Dia:

Aprobar un programa de recompra de acciones de Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A., cuya finalidad sea permitir a esta Sociedad cumplir con las obligaciones
derivadas de la emisién de Bonos canjeables y la reduccién del capital social de la
Sociedad. Aprobar la reduccién de capital de Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A., mediante la amortizacién de acciones propias en un importe nominal equivalente al
numero de nuevas acciones de la Sociedad emitidas para hacer frente a las solicitudes de
canje o conversion de los titulares de los Bonos.

Delegacién para la ejecucion de estos acuerdos en el Consejo de Administracion y en la
Comisién Ejecutiva, con facultad de sustitucién.

El Consejo de Administracion somete a la consideracion de la Junta General de Accionistas la
conveniencia de aprobar un programa de recompra de acciones propias al amparo de lo
dispuesto en el articulo 3 y siguientes del Reglamento 2273/2003 de la Comision Europea, de 22
de diciembre, cuya finalidad sea permitir a la Sociedad cumplir sus obligaciones de la Sociedad
derivadas de la emisién de bonos canjeables en acciones de la Sociedad y reducir el capital de la
Sociedad para evitar la dilucién que se produciria para los accionistas como consecuencia de la
emisién de nuevas acciones con ocasion de la conversion de Bonos una vez aprobada por la
Junta General de Accionistas la convertibilidad de los mismos.

En consecuencia, con el fin de poder cumplir con la obligacién de entrega de acciones derivada
de la emisién de los Bonos y de evitar la citada dilucion de los socios, se propone a la Junta
General de Accionistas aprobar un programa de recompra de acciones al amparo y sujeto a lo
dispuesto en el citado Reglamento Comunitario y una reduccién del capital social mediante la
amortizacién del nimero de acciones propias de la Sociedad que correspondan y que hayan sido
adquiridas en virtud del programa de recompra o que ya figuren en la autocartera de la Sociedad,
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en el mismo importe nominal en que la Sociedad aumente el capital para hacer frente a la peticion
de canje de Bonos mediante la entrega de acciones de nueva emision.

La presente propuesta se realiza en los términos descritos en el informe elaborado por los
administradores conforme a lo establecido en el articulo 144 del TRLSA, el cual se adjunta como
Apéndice Il y se pondra a disposicion de los accionistas al tiempo de la convocatoria de la Junta
General de Accionistas.

La reduccion de capital se realizara con cargo a beneficios o reservas libres. Conforme a lo
establecido en el articulo 167.3 del TRLSA se dotara una reserva, de la que sélo sera posible
disponer con los mismos requisitos que para la reduccién de capital, por el importe nominal de las
acciones propias amortizadas. En consecuencia, el derecho de oposicién de los acreedores
sociales no sera aplicable a la reduccion de capital asi acordada.

Asimismo, se propone a la Junta General de Accionistas que autorice e instruya al Consejo de
Administracién para llevar a cabo la ejecucion del citado acuerdo de reduccion de capital, en una
0 varias veces, coincidiendo, con caracter inmediatamente posterior, con la ejecucién, en cada
momento, del acuerdo de aumento de capital adoptado por la Sociedad a fin de hacer frente a sus
obligaciones derivadas de las solicitudes de canje o conversion por los bonistas mediante la
entrega de acciones de nueva emisién, y para adaptar el articulo 5° de los Estatutos de la
Sociedad, relativo al capital social, en la forma que resulte necesaria.

A la vista de lo anterior, el texto integro de la propuesta de acuerdo que se propone a la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad para su aprobacién bajo el punto segundo
del orden del dia es el siguiente:

“Aprobar un programa de recompra de acciones de Fomento de Construcciones y
Contratas, S.A., cuya finalidad sea permitir a esta Sociedad cumplir con las obligaciones
derivadas de la emision de Bonos canjeables y la reduccién del capital social de la
Sociedad. Aprobar la reduccién de capital de Fomento de Construcciones y Contratas,
S.A., mediante la amortizacién de acciones propias en un importe nominal equivalente al
numero de nuevas acciones de la Sociedad emitidas para hacer frente a las solicitudes de
canje o conversion de los titulares de los Bonos.

Delegacién para la ejecucion de estos acuerdos en el Consejo de Administracién y en la
Comisién Ejecutiva, con facultad de sustitucion.

De conformidad con el informe de los administradores, que ha estado a disposicion de los
accionistas desde la convocatoria de la Junta General:

A. Programa de recompra de acciones de la Sociedad

Al amparo de lo dispuesto en el articulo 3 y siguientes del Reglamento 2273/2003 de la
Comisién Europea, de 22 de diciembre, aprobar un programa de recompra de acciones de
la Sociedad cuyo objeto exclusivo sea (i) hacer frente a las obligaciones de entrega de
acciones propias derivadas de la emisién de bonos canjeables por un importe de
cuatrocientos cincuenta millones de euros (€450.000.000) aprobada por la Sociedad al
amparo del acuerdo de Junta General Ordinaria de Accionistas de 18 de junio de 2008 y en
virtud del acuerdo de la Comision Ejecutiva de 6 de octubre de 2009, por delegacion del
Consejo de Administracion de 30 de septiembre de 2009 (los “Bonos”), y (ii) la reduccion
del capital de la Sociedad mediante la amortizacién de las acciones adquiridas en virtud del
programa o ya existentes en autocartera (incluidas a estos efectos las 5.090.000 acciones
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puestas a disposicion de las Entidades Aseguradoras mediante préstamo), que se
entenderan, en adelante, sujetas a los términos y condiciones del programa aprobado por
la Junta General.

Como consecuencia de lo anterior, se deja sin efecto el acuerdo sexto adoptado en la Junta
General de 10 de junio de 2009 en lo no ejecutado y se autoriza a la Sociedad para que,
directamente o a través de cualquiera de sus sociedades filiales, y durante el plazo maximo
de cinco afios a partir de la fecha de celebracion de la presente Junta, pueda adquirir, en
cualquier momento y cuantas veces lo estime oportuno, acciones de la Sociedad por
cualquiera de los medios admitidos en Derecho, todo ello de conformidad con el articulo 75
y concordantes del TRLSA.

Igualmente se acuerda aprobar los limites o requisitos de estas adquisiciones, que seran
los detallados a continuacion:

- Que el valor nominal de las acciones adquiridas, sumandose a las que ya posea la
Sociedad y sus sociedades filiales, no exceda, en cada momento, del diez por
ciento del capital social de la Sociedad.

- Que las acciones adquiridas se hallen integramente desembolsadas.

- Que el precio de adquisicion no sea inferior al nominal ni superior en un 20 por
ciento al valor de cotizacion.

Las acciones objeto del programa de recompra se emplearan por la Sociedad para que
pueda cumplir con sus obligaciones de canje o conversién derivadas de la emisiéon de
Bonos y para proceder, en su caso, a la reduccion del capital social de la Sociedad.

Reduccion de capital

Reducir el capital social, mediante la amortizacién del nUmero de acciones propias de la
Sociedad que correspondan y que hayan sido adquiridas en virtud del programa de
recompra referido en el apartado A anterior o que ya figuren en la autocartera de la
Sociedad (incluidas a estos efectos las 5.090.000 acciones puestas a disposicion de las
Entidades Aseguradoras mediante préstamo) en un importe nominal equivalente al nimero
de nuevas acciones emitidas por la Sociedad al objeto de hacer frente a las peticiones de
canje de los Bonos.

La reduccion de capital aqui acordada se llevara a cabo mediante la amortizacion de las
acciones propias de la Sociedad que correspondan, y se realizara con cargo a reservas
voluntarias, procediéndose a la dotacion de una reserva por capital amortizado por el
importe del valor nominal de las acciones amortizadas de la que solo serd posible disponer
con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social, en
aplicacion de lo previsto en el nimero 3 del articulo 167 del TRLSA. En consecuencia,
conforme a lo sefialado en dicho precepto, los acreedores de la sociedad no tendran el
derecho de oposicién a que se refiere el articulo 166 del TRLSA como consecuencia de la
reduccion de capital acordada.

La reduccion no entrafiard devolucién de aportaciones a los accionistas por ser la propia
sociedad la titular de las acciones amortizadas. Por tanto, la finalidad de la reduccién sera
amortizar las acciones propias.

La ejecucion de la reduccion de capital aqui acordada se llevard a cabo en una o varias
veces, durante la vigencia del programa de recompra de acciones de la Sociedad,
coincidiendo, con caracter inmediatamente posterior, con la ejecucion, en cada momento,
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del acuerdo de aumento de capital adoptado por la Sociedad a fin de hacer frente a sus
obligaciones derivadas de las solicitudes de canje o conversion por los bonistas mediante la
entrega de acciones de nueva emision.

C. Delegacion en el Consejo de Administracién y en la Comisién Ejecutiva

Delegar en el Consejo de Administracién y en la Comisién Ejecutiva, indistintamente y con
la amplitud que se requiera en Derecho, la ejecucion del precedente acuerdo de reduccion
de capital, que deberan llevarlo a cabo en una o varias veces y durante la vigencia del
programa de recompra de acciones de la Sociedad, coincidiendo, con caracter
inmediatamente posterior, con la ejecucién, en cada momento, del acuerdo de aumento de
capital adoptado por la Sociedad a fin de hacer frente a sus obligaciones derivadas de las
solicitudes de canje o conversién por los bonistas mediante la entrega de acciones de
nueva emision, realizando cuantos tramites, gestiones y autorizaciones sean precisas 0
exigidas por el TRLSA y demas disposiciones que sean de aplicacién y, en particular, se les
delega para que, dentro del plazo y los limites sefialados para dicha ejecucion, fijen la/s
fechal/s de la/s concreta/s reduccién/es del capital con ocasion de la conversion de los
Bonos, sefialen el importe de la reduccién, haciendo coincidir el mismo con el importe
nominal en el que la Sociedad aumente el capital social como consecuencia de la emision
de nuevas acciones para hacer frente a las peticiones de canje de los Bonos en cada
momento, adapten el Articulo 5° de los Estatutos Sociales a la nueva cifra del capital social;
soliciten la exclusion de cotizacion de los valores amortizados y, en general, adopten
cuantos acuerdos sean precisos a los efectos de dicha amortizacion y consiguiente
reduccion de capital; designando a las personas que puedan intervenir en su
formalizacion.”

TERCERA PROPUESTA DE ACUERDO: Referida al Tercero de los Puntos del Orden del Dia:

Autorizar al Consejo de Administracion y a la Comisidon Ejecutiva, con expresas facultades
de sustitucién, para la interpretacion, subsanaciéon, complemento, ejecucién, inscripcién,
sustitucion de facultades y adaptacion de los acuerdos que se adopten por la Junta.

Se propone a la Junta aprobar el siguiente acuerdo:

“Autorizar al Consejo de Administracion y a la Comisién Ejecutiva, con expresas facultades
de sustitucién, para la interpretacion, subsanacidon, complemento, ejecucidn, inscripcion,
sustitucion de facultades y adaptacion de los acuerdos que se adopten por la Junta.

Sin perjuicio de las autorizaciones conferidas por la Junta General en los anteriores acuerdos, se
delegan en el Consejo de Administracion y en la Comision Ejecutiva, con expresas facultades de
sustitucion a favor de cualquier Consejero, las mas amplias facultades que en derecho sean
necesarias para que procedan a fijar, completar, desarrollar e incluso modificar los acuerdos
adoptados por la presente Junta General, realizando cuantos trdmites sean necesarios ante
cualquier organismo o entidad publica o privada, asi como para el cumplimiento de cuantos
requisitos fueran legalmente exigibles para su ejecucién, pudiendo completar y subsanar
omisiones o defectos en todos los acuerdos adoptados por la Junta, otorgar cuantos documentos
publicos o privados consideren necesarios 0 convenientes, también para la adaptacion de los
acuerdos adoptados a la calificacion verbal o escrita del Registro Mercantil y de cualesquiera
otras autoridades, funcionarios o instituciones competentes, realizando cuantos actos sean
precisos o convenientes para llevarlos a buen fin y, en particular, para lograr la inscripcion en el
Registro Mercantil de los que sean inscribibles.
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El Consejo de Administracion y la Comision Ejecutiva quedan facultados para sustituir, en
cualquier Consejero de la sociedad, todas o parte de las facultades recibidas de esta Junta
General en virtud tanto de los precedentes acuerdos, como de este mismo acuerdo.”
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