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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.

1.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y
CONTRATAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (“El Grupo”), que comprenden el balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2012, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado
de ingresos y gastos consolidado, ¢l estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, el estado de
flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha. Como se indica en la Nota 2.a de la memoria adjunta, los Administradores son responsables
de la formulacién de las cuentas anuales del Grupo, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas disposiciones del marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con la
normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, que requiere el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacion de si su presentacion, los principios y criterios contables utilizados y de las
estimaciones realizadas estan de acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2012 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada
de FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES al
31 de diciembre de 2012, asi como de los resultados consolidados de sus operaciones y, de los flujos de
efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera, adoptadas por la Union Europea, y demas
disposiciones del marco normativo de informacion financiera que resultan de aplicacion.

Sin que afecte a nuestra opinién de auditoria, llamamos la atencion sobre lo indicado en la Nota 31 de la
memoria consolidada adjunta, en la que se detallan los principales vencimientos de deuda y la
incertidumbre en relacion con procesos de refinanciacion en curso en el Grupo, que podria tener impactos
en las cuentas anuales consolidadas adjuntas. En este contexto, los Administradores de la Sociedad
dominante han aprobado un plan estratégico que contempla desinversiones y la refinanciacion de la deuda
del Grupo para adecuar el servicio de la misma a las expectativas de generacién de recursos de los
negocios y financiar adecuadamente sus operaciones.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2012 contiene las explicaciones que los
Administradores de FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A. consideran oportunas
sobre la situacion del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2012, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables d¢ FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y
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INFORME REFERIDO A LA INFORMACION RELATIVA AL SISTEMA DE CONTROL INTERNO SOBRE
LA INFORMACION FINANCIERA (SCIIF) DE FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2012

A los Administradores de
FOMENTO DE CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A.:

La Ley 24/1988, de 28 de julic del Mercado de Valores, una vez modificada por la Ley 2/2011, de 4 de marzo de
Economia Sostenible, requiere que, a partir de los ejercicios econémicos que comiencen el 1 de enero de 2011, el Informe
Anual de Gobierno Corporativo (en adelante, IAGC) incorpore una descripcion de las principales caracteristicas de los
sistemas internos de control y gestion de riesgos en relacién con el proceso de emision de informacién financiera regulada.
En relacion con este particular, la Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) con fecha 26 de octubre 2011
publicé el Proyecto de Circular por el que se modifica el modelo de Informe Anual de Gobierno Corporativo a publicar,
incorporando el modo en que deberén ser abordados por cada entidad en la descripcion de las principales caracteristicas de
su SCIIF. La CNMYV, en su carta de fecha 28 de diciembre de 2011, recuerda las citadas modificaciones legales que se han
de tomar en consideracion en la preparacién de la “Informacién relativa al SCIIF” hasta la publicacién definitiva de la
Circular de 1a CNMV que defina un nuevo modelo de IAGC.

A los efectos de lo establecido en el subapartado nimero 7 del contenido del SCIIF del modelo de Informe Anual de
Gobierno Corporativo del Proyecto de Circular de la CNMV, que requiere que las entidades mencionen si la descripcion
del SCIIF ha sido revisada por el auditor externo y, si hubiera sido asi, que incluyan el correspondiente informe, se ha
hecho publico por las Corporaciones representativas de los auditores de cuentas el Borrador de fecha 28 de octubre de
2011 de Guia de Actuacién y su correspondiente modelo orientativo de informe de auditor (en adelante el Borrador de
Guia de Actuacion). Adicionalmente, con fecha 25 de enero de 2012, el Instituto de Censores Jurados de Cuentas de
Espafia, en su Circular E01/2012, establece ciertas consideraciones adicionales referidas al mismo.

De acuerdo con la solicitud del Consejo de Administracién de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. (en adelante,
la Entidad) y con nuestra carta propuesta de fecha 5 de febrero de 2013, hemos aplicado determinados precedimientos
sobre el “Informe sobre el sistema de control interno de la informacién financiera (SCIIF)” adjunto de Fomento de
Construcciones y Contratas, S.A. correspondiente al ejercicio 2012, en el que se resumen los procedimientos de control
interno de la Entidad en relacion a la informacion financiera anual.

El Consejo de Administracién es responsable de adoptar las medidas oportunas para garantizar razonablemente la
implantacion, mantenimiento y supervision de un adecuado sistema de control interno asi como del desarrollo de mejoras
de dicho sistema y de la preparacion y establecimiento del contenido de la Informacién relativa al SCIIF adjunta.

En este sentido, hay que tener en cuenta que, con independencia de la calidad del disefio y operatividad del sistema de
control interno adoptado por la Entidad en relacion a la informacion financiera anual, éste s6lo puede permitir una
seguridad razonable, pero no absoluta, en relacion con los objetivos que persigue, debido a las limitaciones inherentes a
todo sistema de control interno.

En el curso de nuestro trabajo de auditoria de las cuentas anuales y conforme a las Normas Técnicas de Auditoria, nuestra
evaluacion del control interno de la Entidad ha tenido como unico proposito el permitimos establecer el alcance, la
naturaleza y el momento de realizacion de los procedimientos de auditoria de las cuentas anuales de la Entidad. Por
consiguiente, nuestra evaluacion del control interno, realizada a efectos de dicha auditoria de cuentas, no ha tenido la
extension suficiente para permitirnos emitir una opinién especifica sobre la eficacia de diche control interno sobre la
informacién financiera anual regulada.

A los efectos de la emision de este informe, hemos aplicado exclusivamente los procedimientos especificos descritos a
continuacion e indicados en la Guia de Actuacion sobre el Informe del auditor referido a la Informacién relativa al Sistema
de Control Interno sobre la Informacion Financiera de las entidades cotizadas, publicada por la Comisién Nacional del
Mercado de Valores en su pagina web, que establece el trabajo a realizar, el alcance minimo del mismo, asi como el
contenido de este informe. Como el trabajo resultante de dichos procedimientos tiene, en cualquier caso, un alcance
reducido y sustancialmente menor que el de una auditoria o una revisién sobre el sistema de control interno, no
expresamos una opinion sobre la efectividad del mismo, ni sobre su disefio y su eficacia operativa, en relacion a la
informacién financiera anual de la Entidad correspondiente al ejercicio 2012 que se describe en la Informacidn relativa al
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SCIIF adjunta. En consecuencia, si hubiéramos aplicado procedimientos adicionales a los determinados por la citada Guia
o realizado una auditorfa o una revision sobre el sistema de control interno en relacién a la informacién financiera anual
regulada, se podrian haber puesto de manifiesto otros hechos o aspectos sobre los que les habriamos informado.

Asimismo, dado que este trabajo especial no constituye una auditoria de cuentas ni se encuentra sometido al Texto
Refundido de la Ley de Auditoria de Cuentas, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2011, de 1 de julio, no
expresamos una opinién de auditoria en los términos previstos en la citada normativa.

Se relacionan a continuacion los procedimientos aplicados:

1. Lectura y entendimiento de la informacion preparada por la entidad en relacién con el SCIIF adjunta y
evaluacion de si dicha informacién aborda la totalidad de la informacién requerida que seguird el contenido
minimo descrito en el modelo de Informe Anual de Gobierno Corporativo del Proyecto de Circular de la CNMYV,

2. Preguntas al personal encargado de la elaboracion de la informacién detallada en el punto 1 anterior con el fin
de: (i) obtener un entendimiento del proceso seguido en su elaboracion; (ii) obtener informacion que permita
evaluar si la terminologia utilizada se ajusta a las definiciones del marco de referencia; (iii) obtener informacion
sobre si los procedimientos de control descritos estan implantados y en funcionamiento en la Entidad.

3. Revisién de la documentacién explicativa soporte de la informacion detallada en el punto 1 anterior, y que ha
comprendido, principalmente, aquella directamente puesta a disposicién de los responsables de formular la
informacién descriptiva del SCIIF, En este sentido, dicha documentacion incluye informes preparados por la
funcion de auditoria interna, alta direccion y otros especialistas internos o externos en sus funciones de soporte al
Comité de Auditoria y Control.

4, Comparacion de la informacién detallada en el punto 1 anterior con el conocimiento del SCIIF de la entidad
obtenido como resultado de la aplicacion de los procedimientos realizados en el marco de los trabajos de la
auditoria de cuentas anuales.

5. Lectura de actas de reuniones del Consejo de Administracion, Comité de Auditoria y Control y otras comisiones
de la Entidad a los efectos de evaluar la consistencia de los asuntos en ellas abordados en relacion al SCIIF y la
informacién detallada en el punto 1 anterior,

6. Obtencién de la carta de manifestaciones relativa al trabajo realizado adecuadamente firmada por los
responsables de la preparacion y formulacion de la informacién detallada en el punto 1 anterior.

Como resultado de los procedimientos aplicados sobre la Informacion relativa al SCIIF no se han puesto de manifiesto
inconsistencias o incidencias que puedan afectar a la misma.

Este informe ha sido preparado exclusivamente en el contexto de los requerimientos establecidos por la Ley 24/1988, de
28 de julio del Mercado de Valores, modificada por la Ley 2/2011, de 4 de marzo de Economia Sostenible y de lo
establecide en el Proyecto de Circular de la CNMV de fecha 26 de octubre de 2011 a los efectos de la descripcion del
SCIIF ¢n los Informes Anuales de Gobierno Corporativo.

Migug¢hLaserna Nifio

21 de marzo de 2013



