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INFORME ELABORADO POR EL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE FOMENTO DE
CONSTRUCCIONES Y CONTRATAS, S.A. EN RELACION CON LA PROPUESTA DE ACUERDO SOBRE EL
AUMENTO DE CAPITAL CON CARGO A APORTACIONES DINERARIAS, CON RECONOCIMIENTO DEL
DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE Y PREVISION DE SUSCRIPCION INCOMPLETA (PUNTO
SEGUNDO DEL ORDEN DEL DiA).

1. Objeto del informe

El Consejo de Administracion de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. ("FCC" o la
"Sociedad") ha acordado en su sesion de 19 de octubre de 2014 convocar una Junta General
Extraordinaria de accionistas para su celebracion el dia 20 de noviembre de 2014 en primera
convocatoria y el 21 de noviembre de 2014 en segunda convocatoria, y someter a dicha Junta
General, bajo el Punto Segundo del Orden del Dia, la aprobacién de un aumento de capital con
cargo a aportaciones dinerarias y la consiguiente modificacidn estatutaria.

De conformidad con lo previsto en los articulos 286, 296, 297 y 299 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital aprobado por Real Decreto Legislativo de 1/2010, de 2 de julio, (la "LSC")
y concordantes del Reglamento del Registro Mercantil aprobado por Real Decreto 1784/1996, de
19 de julio (el "RRM"), la referida propuesta de acuerdo a la Junta General requiere la elaboracion
por el Consejo de Administracion del siguiente informe justificativo.

2. Justificacion de la propuesta de acuerdo a la Junta General

Con fecha 26 de junio de 2014 se firmd y entrd en vigor el contrato de refinanciacion de la mayor
parte de la deuda financiera de la Sociedad, cuyo importe final refinanciado ascendié a 4.528
millones de euros, sustituyendo a las deudas existentes hasta esa fecha de igual cuantia, tanto
sindicadas como bilaterales (la "Refinanciacion"). Dicha Refinanciacion tiene fundamentalmente
dos tramos: un Tramo A por importe de 3.178 millones de euros que tiene naturaleza de préstamo
mercantil y un Tramo B por importe de 1.350 millones de euros, que igualmente tiene la
naturaleza de préstamo mercantil y que incorpora bajo determinados supuestos un derecho de
conversion en acciones a precio de mercado sin descuento, por el saldo vivo a vencimiento. El
referido Tramo B devenga un tipo de interés de Euribor mas un margen anual fijo (componente
PIK) creciente antes del vencimiento, del 11% el primer afio, 13% el segundo, 15% el tercero y 16%
el cuarto afio, siendo el Euribor pagadero en efectivo y el componente PIK capitalizable al término
de cada periodo de interés, previéndose que en el supuesto de amortizacion anticipada del Tramo
B, el componente PIK se devengard y capitalizara al tipo reducido del 6% sobre aquel importe del
Tramo B que hubiera sido amortizado y sélo con respecto al interés devengado durante el afio en
que se produzca dicha amortizacion anticipada. Asimismo, el contrato de refinanciacion contempla
expresamente que en el supuesto de producirse un aumento de capital en la Sociedad, se podrian
destinar los fondos procedentes de dicho aumento a la amortizaciéon o adquisicién de deuda del
Tramo B, sin perjuicio de que dicha Refinanciacidn contempla también el atender en caso de
aumentos de capital a otras necesidades del grupo FCC.

En linea con lo establecido en el Plan Estratégico actual de la Sociedad, que tiene como uno de sus
principales objetivos la reduccién de su nivel de endeudamiento y aprovechar la generacién de
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caja excedentaria para afrontar nuevas oportunidades de crecimiento, el Consejo de
Administracién considera conveniente para el interés social la amortizacion anticipada, total o
parcial, del Tramo B de la Refinanciacion, dado el interés variable y creciente del mismo y las
condiciones favorables para la Sociedad en las que se regula dicha amortizacién anticipada.

De conformidad con lo anterior, el Consejo de Administracidon entiende que, en la situacién actual,
conviene al interés social afrontar lo antes posible un proyecto de recapitalizacion de la Sociedad
gue permita negociar una modificacion mas ventajosa de las condiciones de financiacion de la
Sociedad con la finalidad de facilitar el crecimiento del grupo FCC.

En atencidn a lo anteriormente expuesto, el Consejo de Administracién estima oportuno proceder
a la convocatoria de una Junta General Extraordinaria y someter a su aprobacidn una operacion
consistente en un aumento de capital con cargo a aportaciones dinerarias, con reconocimiento a
los accionistas del derecho de suscripcién preferente y prevision de suscripcién incompleta, con la
finalidad de destinar los fondos obtenidos a la amortizacidn anticipada, total o parcial, del referido
Tramo B de la Refinanciacion y a atender otras necesidades financieras del grupo FCC (apoyo a
Cementos Portland Valderrivas y a FCC Environment Ltd., etc.).

Con la sefialada operacién de aumento de capital, la Sociedad reforzaria su estructura de capital y
conseguiria una mayor estabilidad financiera y un menor nivel de deuda y costes financieros,
dotando a la Sociedad de una mayor flexibilidad para acometer una nueva etapa de desarrollo
empresarial. Asimismo, mediante el reconocimiento del derecho de suscripcién preferente, este
aumento de capital da la oportunidad a los accionistas para que puedan mantener su porcentaje
de participacién accionarial, frente a la alternativa de aumentar el capital social para atender a la
conversién en acciones del Tramo B a través del ejercicio de los warrants emitidos al amparo del
acuerdo adoptado por la Junta General de la Sociedad el 23 de junio de 2014.

De otro lado, en relacién con el precio de emisidn, se propone delegar en el Consejo de
Administracion la facultad de determinar la prima de emision y, por tanto, el precio de emisién de
las nuevas acciones para que, en funcion de las circunstancias de mercado en el momento de la
ejecucién del acuerdo de aumento objeto del presente informe, se pueda maximizar la suscripcion
de las nuevas acciones y lograrse la finalidad pretendida.

Sobre la base de todo lo anterior, el acuerdo que el Consejo de Administracién propone a la
aprobacion de la Junta General de accionistas en relacidon con este asunto (Punto Segundo del
Orden del Dia) es el que se transcribe a continuacion:
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PROPUESTA DE ACUERDO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Aumento del capital social por un importe maximo de 1.000.000.000 euros mediante la emision
y puesta en circulacién de un mdximo de 1.000.000.000 de nuevas acciones ordinarias de 1 euro
de valor nominal cada una, con la prima de emision que determine el Consejo de Administracion,
que se suscribirdn y desembolsardn integramente con cargo a aportaciones dinerarias, con
reconocimiento del derecho de suscripcion preferente y con prevision de suscripcion incompleta.
Delegacion en el Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion, de las facultades
precisas para ejecutar el acuerdo y para fijar las condiciones del mismo en todo lo no previsto en
el Acuerdo, al amparo de lo dispuesto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital,
asi como para dar nueva redaccion al articulo 5 de los Estatutos Sociales.

La Junta General de accionistas de Fomento de Construcciones y Contratas, S.A. ("FCC" o la
“Sociedad”) acuerda aumentar el capital social con cargo a aportaciones dinerarias conforme a los
términos y condiciones que se establecen a continuacion.

1. Aumento de capital social

Aumentar el capital social por un importe maximo de 1.000.000.000 euros, mediante la emisién y
puesta en circulacion de un maximo de 1.000.000.000 de nuevas acciones ordinarias de la misma
clase y serie que las actualmente existentes, consistiendo el contravalor de las nuevas acciones a
emitir en aportaciones dinerarias. El importe final del aumento del nominal del capital social
vendra determinado por el precio de emisidn que establezca el Consejo de Administracidn
conforme a lo establecido en el apartado 5 siguiente, de forma que el importe maximo del
aumento de capital, como suma del valor nominal y de la prima de emisién serd de 1.000.000.000
euros.

Se delega expresamente en el Consejo de Administracién la facultad de no ejecutar el acuerdo si, a
su juicio, atendiendo al interés social, las condiciones de mercado en general o de la estructura
financiera resultante de la operacidn de aumento de capital u otras circunstancias que puedan
afectar a la Sociedad, hiciesen no aconsejable o impidiesen la ejecucién del mismo. El Consejo de
Administracién informaria de la decisién de no ejecutar el aumento de capital mediante la
correspondiente publicacion como informacion relevante a través de la pagina web de la CNMV.

Asimismo, se delega en el Consejo de Administracién la facultad de, excepcionalmente, reducir el
importe del aumento de capital sefialado anteriormente (i) si en atencion a la finalidad del mismo
o si habida cuenta de las condiciones de mercado y la prospeccion de la demanda del aumento de
capital resultase aconsejable disminuir el nimero de acciones a emitir para el buen fin de la
operacidn; o (ii) si por razones puramente técnicas, resultara aconsejable dicha reduccion con el
objeto de calcular la ecuacidn de canje para el ejercicio de los derechos de suscripcidn preferente,
segun se indica en el apartado 8 siguiente.

El presente acuerdo se adopta con independencia de la delegacién conferida al Consejo de
Administracién por la Junta General de accionistas de la Sociedad celebrada el 27 de mayo de
2010 bajo el punto quinto del orden del dia de la misma, para aumentar el capital social en un
importe maximo de hasta la mitad de la cifra de capital existente en el momento de la aprobacién
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de la referida delegacidn, que subsiste en sus propios términos. El Consejo de Administracion
queda facultado para ejecutar conjuntamente y combinar en una sola emisién el aumento de
capital acordado en la presente Junta General y cualquier aumento de capital que se ejecute en
uso de la delegacién referida en este parrafo, en la cuantia y forma que estime conveniente.

2. Plazo madximo de ejecucion

Correspondera al Consejo de Administracion determinar la fecha en la que el acuerdo deba
ejecutarse dentro del plazo maximo de un afio a contar desde la fecha de su adopcidn por la Junta
General, transcurrido el cual sin que se haya ejecutado, el acuerdo quedara sin valor ni efecto
alguno.

3. Destinatarios del aumento de capital

El aumento de capital estda dirigido a todos los accionistas de la Sociedad que figuren inscritos en
los correspondientes registros contables al cierre del mercado del dia habil bursatil
inmediatamente anterior al inicio del periodo de suscripcion preferente, todo ello sin perjuicio de
gue otros inversores puedan suscribir acciones mediante la adquisicion de derechos de suscripcion
preferente, sean o no accionistas.

4. Finalidad del aumento de capital

Tal y como se indica en el Informe elaborado por el Consejo de Administracion en relacién con el
presente acuerdo, que ha sido puesto a disposicion de los accionistas desde la fecha de
publicacién del anuncio de convocatoria de la Junta General, el aumento de capital se enmarca en
lo establecido en el Plan Estratégico actual de la Sociedad, que tiene como uno de sus principales
objetivos la reduccién de su nivel de endeudamiento y aprovechar la generacidon de caja
excedentaria para afrontar nuevas oportunidades de crecimiento, de tal manera que los fondos
obtenidos en el aumento de capital se destinaradn a la amortizacién anticipada, total o parcial, del
Tramo B de la deuda financiera de la Sociedad regulada en el contrato de refinanciacion firmado
con fecha 26 de junio de 2014 y a atender otras necesidades financieras del grupo FCC (apoyo a
Cementos Portland Valderrivas y a FCC Environment Ltd., etc.).

De esta manera, la Sociedad reforzaria su estructura de capital y conseguiria una mayor
estabilidad financiera y un menor nivel de deuda y costes financieros, dotando a la Sociedad de
una mayor flexibilidad para acometer una nueva etapa de desarrollo empresarial. Asimismo,
mediante el reconocimiento del derecho de suscripcion preferente, este aumento de capital da la
oportunidad a los accionistas para que puedan mantener su porcentaje de participacion
accionarial, frente a otras alternativas como seria la capitalizacidon de la deuda financiera en los
términos actualmente previstos en los contratos de refinanciacion.

5. Tipo de emision

Las nuevas acciones se emitiran por el mismo valor nominal que el resto de acciones de la
Sociedad, esto es, un (1) euro, con una prima de emision a determinar por el Consejo de
Administraciéon. A dichos efectos, se delega expresamente en el Consejo de Administracién, con
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expresas facultades de sustitucion, la facultad de determinar la prima de emisién y, por tanto, el
tipo de emisidn de las nuevas acciones.

6. Representacion de las nuevas acciones

Las acciones de nueva emisidn estaran representadas mediante anotaciones en cuenta cuyo
registro contable estd atribuido a la entidad Sociedad de Gestidon de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (IBERCLEAR) y a sus entidades participantes.

7. Derechos de las nuevas acciones

Las nuevas acciones atribuirdn a sus titulares, a partir de la fecha en que queden inscritas a su
nombre en los correspondientes registros contables, los mismos derechos politicos y econdmicos
gue las acciones de la Sociedad actualmente en circulacion. En particular, en cuanto a los derechos
econdmicos, las nuevas acciones daran derecho a los dividendos sociales, a cuenta o definitivos,
cuya distribucion se acuerde a partir de esa fecha.

8. Derecho de suscripcion preferente

Tendrdn derecho de suscripcidn preferente sobre las nuevas acciones todos los accionistas de la
Sociedad que figuren inscritos en los correspondientes registros contables al cierre del mercado
del dia habil bursatil inmediatamente anterior al inicio del periodo de suscripcién preferente. Se
delega en el Consejo de Administracion la fijacion de la relacién de canje para el ejercicio de los
derechos de suscripcion preferente.

Los derechos de suscripcidn preferente serdn transmisibles en las mismas condiciones que las
acciones de las que derivan y seran negociables en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia, asi como a través del Sistema de Interconexién Bursatil Espaiiol (SIBE).

La suscripcion de la emisidn se realizard en uno o en varios periodos sucesivos de suscripcién y en
las condiciones y términos que determine el Consejo de Administracion. A estos efectos, se
acuerda delegar expresamente en el Consejo de Administracion la facultad de establecer periodos
de suscripcién sucesivos, asi como fijar las condiciones y términos de los mismos, incluyendo la
duracion y las condiciones de cada uno de los periodos.

El periodo de suscripcidon tendra una duracion minima de quince (15) dias, iniciandose al dia
siguiente al de la publicacién del anuncio del acuerdo en el que se lleve a efecto el aumento de
capital en el Boletin Oficial del Registro Mercantil. En cualquier caso, el Consejo de Administracion
podra fijar un periodo de suscripcion mas largo si las circunstancias asi lo aconsejaran en el
momento de ejecucién del aumento de capital.
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9. Suscripcién incompleta.

Se prevé expresamente, segun lo establecido en el articulo 311 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital aprobado por Real Decreto Legislativo de 1/2010, de 2 de julio, (la "LSC"), la
posibilidad de suscripcion incompleta del aumento de capital. En consecuencia, el aumento de
capital social se limitard a la cantidad correspondiente al valor nominal de las acciones de la
Sociedad efectivamente suscritas y desembolsadas, quedando sin efecto en cuanto al resto.

10. Admision a negociacion

Se acuerda solicitar la admisién a negociacién de las nuevas acciones en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y cualesquiera otros mercados en los que las acciones de la
Sociedad coticen en el momento de la ejecucidn del presente acuerdo, asi como su integracion en
el Sistema de Interconexion Bursatil Espafiol (SIBE), haciéndose constar expresamente el
sometimiento de la Sociedad a las normas que existan o que puedan dictarse en materia de Bolsa
y, especialmente, sobre contratacién, permanencia y exclusién de la cotizacidn oficial.

Adicionalmente, de conformidad con lo sefialado en el apartado 8 anterior, se solicitara la
admisidon a negociacién de los derechos de suscripcién preferente en las referidas Bolsas de
Valores y cualesquiera otros mercados en los que coticen las acciones de la Sociedad en el
momento de la ejecucién del presente acuerdo.

11. Maoadificacion del articulo 5 de los Estatutos Sociales

Se delega expresamente en el Consejo de Administracidén para que, una vez ejecutado el aumento
de capital, adapte la redaccién del articulo 5 de los Estatutos Sociales relativo al capital social al
resultado definitivo de aquel.

12. Delegacion de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados anteriores
(las cuales se deben entender que se han concedido con expresas facultades de sustitucion en los
organos y personas aqui detalladas), se acuerda facultar al Consejo de Administracién, con toda la
amplitud que se requiera en derecho y con expresas facultades de sustitucion en el Presidente del
Consejo de Administracién, en el Consejero Delegado, en la Comisién Ejecutiva, en uno o varios
consejeros para ejecutar el presente acuerdo, pudiendo en particular, con cardacter indicativo y no
limitativo:

i. Ampliar y desarrollar el presente acuerdo, fijando los términos y condiciones de la emisidn en
todo lo no previsto en el presente acuerdo. En particular, sin animo exhaustivo, determinar la
prima de emisidn de las nuevas acciones y, por tanto, fijar el tipo de emision de las nuevas
acciones, establecer la cifra en que se deba ejecutar el aumento de capital tras la suscripcion,
el plazo, forma, condiciones y procedimiento de suscripcién y desembolso en cada unos de los
periodos, la relacion de canje para el ejercicio de los derechos de suscripcion preferente,
incluyendo la facultad de proponer a uno o varios accionistas la renuncia a aquel nimero de
derechos de suscripcion preferente de su titularidad que resulte necesario para garantizar que
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el nimero de acciones a emitir mantenga exactamente la proporcién resultante de la
aplicacién de la ecuacion de canje acordada y, en general, cualesquiera otras circunstancias
necesarias para la realizacion del aumento y la emisidon de acciones en contrapartida de las
aportaciones dinerarias.

Acordar, con las mas amplias facultades, pero con sujecién a los términos del presente
acuerdo, el procedimiento de colocacién de la emisidn, fijando la fecha de inicio y, en su caso,
modificar la duracidn de los periodos de suscripcidn, pudiendo declarar el cierre anticipado de
la ampliacion.

Redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(CNMV) o cualesquiera otras autoridades supervisoras que fueran procedentes, en relacién
con la emisidon y admision a negociaciéon de las nuevas acciones que se emitan como
consecuencia del aumento de capital, el Folleto Informativo y cuantos suplementos al mismo
sean precisos, asumiendo la responsabilidad de los mismos, asi como los demas documentos e
informaciones que se requieran en cumplimiento de lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores, y del Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, en materia de
admision a negociacion de valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas publicas de
venta o suscripcion y del folleto exigible a tales efectos, en la medida que resulten de
aplicacién; asimismo, realizar en nombre de la Sociedad cualquier actuacién, declaracién o
gestion que se requiera ante la CNMV, IBERCLEAR, las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Valores y cualquier otro organismo o entidad o registro publico o privado, espafiol o
extranjero, para llevar a buen término la oferta de emisidon de las acciones.

Acordar la no ejecuciéon del presente acuerdo si atendiendo al interés social, las condiciones
de mercado en general o de la estructura financiera resultante de la operacion de aumento de
capital u otras circunstancias que puedan afectar a la Sociedad hiciesen no aconsejable o
impidiesen la ejecucion del mismo.

Redactar, suscribir y presentar, en caso de que resulte necesario o conveniente, un folleto
internacional con el fin de facilitar la difusion de la informacion relativa al aumento de capital
entre los accionistas e inversores internacionales, asumiendo, en nombre de la Sociedad, la
responsabilidad por su contenido.

Negociar y firmar, en su caso, en los términos que estime mas oportunos, los contratos que
sean necesarios para el buen fin de la ejecucion de la ampliacién, incluyendo el contrato de
agencia y, en su caso, los contratos de colocacidon y aseguramiento que pudieran ser
procedentes.

Declarar ejecutado el aumento de capital, emitiendo y poniendo en circulacion las nuevas
acciones que hayan sido suscritas y desembolsadas, asi como dar nueva redaccidn al articulo 5
de los Estatutos Sociales relativo al capital social, dejando sin efecto la parte de dicho
aumento de capital que no hubiere sido suscrito y desembolsado en los términos establecidos.
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Solicitar la admisidon a negociacion en las Bolsas de Valores espafiolas y cualesquiera otros
mercados en los que las acciones de la Sociedad coticen en el momento de la ejecucion del
presente acuerdo, asi como su integracién en el Sistema de Interconexidn Bursatil (SIBE).

Ejecutar conjuntamente y combinar en una sola emisiéon el aumento de capital al que se
refiere el presente acuerdo y cualquier otro acordado por el Consejo de Administracion al
amparo de la delegacién conferida al Consejo de Administracién por la Junta General de
accionistas de la Sociedad celebrada el 27 de mayo de 2010 bajo el punto quinto del orden del
dia de la misma, asi como fijar una unica relacién de canje en caso de que, conforme a lo
establecido en el apartado 1 anterior de este acuerdo y en el presente parrafo, se ejecuten
conjuntamente y se combinen en una sola emisién dichos aumentos de capital.

Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean necesarios o
convenientes para la emisidon de las nuevas acciones y su admisién a negociacion objeto del
presente acuerdo y, en general, realizar cuantos tramites sean precisos para la ejecucion del
mismo, asi como subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos
adoptados por la Junta General de accionistas, y, en particular, cuantos defectos, omisiones o
errores, de fondo o de forma, resultantes de la calificacién verbal o escrita, impidieran el
acceso de los acuerdos y de sus consecuencias al Registro Mercantil, los Registros Oficiales de
la CNMV o cualesquiera otros.

El presente informe ha sido elaborado y aprobado por unanimidad de los consejeros concurrentes
a la sesion del Consejo de Administracion, en Madrid, a 19 de octubre de 2014.
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